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UvoD

Poslovanje tvrtke u 2011. godini karakteriziraju dvije glavne okolnosti. Domace trziste je bilo
pod utjecajem jake recesije Sto je utjecalo na pad potraznje za naSim proizvodima, a inozemno trziste je
tokom cijele godine bilo u blagoj ekspanziji.

Rast prodaje u izvozu daje dobre temelje za buduée poslovanje, posebno za tvrtku Cateks d.d.
koja je u svojoj strategiji izvozno orijentirana kompanija. Razvoj novih proizvoda za inozemno trziste
bit ¢e okosnica buducéeg poslovanja.

Na domacem trzistu, u 2011. godini nisu realizirani svi poslovi vezani uz javnu nabavu —
opremanje Ministarstva unutarnjih poslova, a $to je posljedica poniStenja dva javna natjecaja koji su
bili raspisani tokom godine. Realizacija posla za opremanje MORH-a vojnim odorama u okviru
zajednice ponuditelja takoder nije bila na planiranoj razini. Zbog znacajnog smanjenja navedenih
poslova tvrtka je ostvarila i znatno nize poslovne rezultate od planiranih, a $to je u konacnici imalo
negativne efekte na poslovni rezultat.

Strategija tvrtke ka proizvodnji tkanina za specijalne namjene temeljem Cega su i provedene
investicije u novu opremu proteklih godina nije se uspjela u punoj mjeri realizirati, posebno zbog
smanjenje potraznje na domacem trziStu, a tvrtka nije uspjela kompenzirati taj nedostatak s
realizacijom na inozemnom trzistu.

Tvrtka je 2011. godinu zavrsila s negativnim financijskim rezultatom. Glavni utjecaj na rezultat
poslovanja je imalo navedeno smanjenje realizacije poslova javnih nabava, ali i daljnji porast cijena
energenata i materijala koji nismo mogli prevaliti na potroSace dizanjem prodajnih cijena jer bi time
narusili konkurentnost tvrtke na trziStu.

U 2011. godini tvrtka je investirala u nabavku novog stroja za laminiranje u vrijednosti od 4
milijuna kn. Ovom investicijom Cateks d.d. ¢e prosiriti svoj proizvodni asortiman, i postat ¢e jedini
proizvodac¢ laminiranih materijala u Hrvatskoj, ali i Sire u regiji.

U planu za 2012. godinu predvidamo rast prodaje u odnosu na 2011. godinu, te ostvarenje
pozitivnog rezultata, uz napomenu da ¢e se situaciju na domacem trziStu drasticno promijeniti, a
gospodarstvo u cjelini pokrenuti prema naprijed.

U Cakovceu, ozujak 2012.

Uprava - Direktor Drustva:

Damir Vitez, dipl.ing.
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

CATEKS je dioni¢ko drustvo za proizvodnju tkanine, umjetne koze, kuéanskog rublja i proizvoda
za Sport i rekreaciju. Drustvo je osnovana 1874.9., a registrirano je kod Trgovackog suda u Varazdinu
RjeSenjem broj Fi-2594/92. od 30. listopada 1992. godine. Uskladenjem DrusStva sa odredbama Zakona
o trgovackim drustvima upisano je kod Trgovackog suda u Varazdinu 24.04.1996. godine (Rjesenje Tt-
95/1611-2) s mati¢nim brojem subjekta 070016015.

Osnovni podaci o tvrtki

Adresa: Zrinsko-Frankopanska 25, 40000 Cakovec, Hrvatska

Telefon: +385 (0) 40-379-444

Telefax: +385 (0) 40-328-445
+385 (0) 40-379-412

Temeljni kapital: 73.860.300,00 kn

Matic¢ni broj: 03108252

OIB: 16536095427

Sifra djelatnosti: 1392 — Proizvodnja gotovih tekstilnih proizvoda za
kuc¢anstvo

Broj zaposlenih: 383 (stanje na dan 31.12.2011)

Uprava — izvrsni direktor: Damir Vitez

Registrirane djelatnosti tvrtke

Naziv djelatnosti:

Proizvodnja tkanina,

Dovrsavanje tekstila,

Proizvodnja gotovih tekstilnih proizvoda (osim odjece),
Proizvodnja ostalih tekstilnih proizvoda,
Proizvodnja ostale odjeée i odjevnih predmeta,
Obrada 1 presvlacenje metala, op¢i mehanicki radovi,
Reciklaza nemetalnih ostataka i otpadaka,
Instalacijski radovi,

Zavrs$ni gradevinski radovi,

Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom,
Prijevoz robe (tereta) cestom,

Djelatnost ostalih agencija u prometu,

Ostalo financijsko posredovanje, d. n.,

Obrada podataka,

Ispitivanje i kontrola kvalitete tekstila,

Medunarodni cestovni prijevoz roba,

Kupnja i prodaja robe,

Obavljanje trgovackog posredovanja.
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2. PROIZVODNJA

U 2011. godini biljezimo u nekim segmentima rast proizvodnje, a u drugim segmentima pad
proizvodnje u naturalnim pokazateljima u odnosu na 2010. godinu.

1.1. TEKSTIL

1.1.1. Sirova tkanina
U Radnoj jedinici Sirova tkanina satkano je 1.236.944 metara tkanine $to je za 5% viSe u
odnosu na 2010. godinu. Ovdje valja napomenuti da je dio proizvedene tkanine usao u zalihu
(8to se vidi u povecanju vrijednosti zaliha u bilanci stanja) koja ¢e se realizirati u 2012. godini.

1.1.2. Dorada
U Radnoj jedinici Dorada u 2011. godini doradeno je 1.770.106 metara tkanine, tj. 11% manje
tkanine u odnosu na 2010. godinu. Pad proizvodnje tkanine ocituje se u segmentima
proizvodnje za trziste (15% manje), politeks (91% manje), dok je proizvodnja za konfekciju
porasla za 22% kao i usluge koje su porasle za 19%. Pad dorade tkanina za trZiSte posljedica je
smanjenja proizvodnje za potrebe javnih nabava MUP-a i MORH-a.

1.2. POLITEKS

U 2011. godini prevuceno je 902.933 metara tkanine Sto je za 15% manje u odnosu na 2010.
godinu. Od toga za trziste je prevuceno 15% manje metara u odnosu na 2010., za konfekciju 2%
manje, a usluge biljeze pad od 35%.

1.3. KONFEKCIJA

Konfekcija je u 2011.g. ostvarila 171.261 norma sati Sto je 1% viSe u odnosu na 2010. godinu.

U strukturi proizvodnje se vidi da i dalje zastitni program ima najveci udio od 47%, a slijedi ga
kucansko rublje s krpama 29%. Usluzni poslovi su ¢inili 24% proizvodnje i odnose se na kupca
iz Italije za kojeg ve¢ godinama radimo zimske jakne.
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Tabela 1. Proizvodnja dorade

2.000.000 -
1.500.000 1
1.000.000 /
500.000 /
0
2010. 2011,
[Metara| 1.997 488 1.770.106

Tabela 3. Proizvodnja politeksa

1.200.000 -
1.000.000
800.000
500.000
400.000
200.000
0 -

ANANNN

2010

Iy

2011.

|Metara

1.056.592

902.933

Tabela 2. Struktura dorade tkanina

Strukturadorade tkanina u 2011.

5%

B Za konfekciju

W Za politeks
1%
m Ta trziste

H Usluge

Tabela 4. Struktura proizvodnje umjetne koze

Stuktura proizvodnje umjetne koze u
2011.

11%

m Za konfekciju

W Zatrziste

M Usluge

Tabela 5. Proizvodnja konfekcije

200000 -
150.000 /
100.000 /
50000 /
0
2010, 2011,
Morma sati 169.344 171.261

Tabela 6. Struktura proizvodnje konfekcije

Struktura proizvodnje konfekcije 2011.

14%

15% ®Krpe
M Posteljno rublje
1 Zastitni program

m Usluge i paspul
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3. MARKETING

Marketing je u svome radu djelovao na 2 segmenta i to:

a NABAVA

o PRODAJA
a) tuzemstvo,
b) inozemstvo,
¢) maloprodaja

3.1. NABAVA
Tijekom 2011. godine glavne aktivnosti nabave bile su:

e pravovremeno snabdijevanje,
e snizenje troskova inputa te
e poboljsanje uvjeta nabave (kvaliteta, rokovi)

Tokom 2011. godine ukupno je nabavljeno materijala u vrijednosti od 46.188.145 kn (2010. godine
43.419.132 kn), od toga na uvoz otpada 41.711.858 kn ili 90% (2010.9. 38.944.583).

Takoder, vazno je napomenuti da se najvise brige vodilo i oko smanjenja stare zalihe repromaterijala, a
sve s ciljem optimalnog vodenja zaliha.

Tabela 7. Odnos nabavke domaceg i uvoznog repromaterijala

50.000.000 1

40.000.000 /

30.000.000
2010, 2011,

ADomadi 4474 549 4.475.287
Olvoz 38044 583 41.711.858
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3.2. PRODAJA

U 2011. godini ostvarili smo slijede¢u prodaju u koli¢inskim i financijskim pokazateljima:
KOLICINSKA PRODAJA

Tabela 8. Kolicinska prodaja u RJ Tekstil i Politeks 2011.9. za eksterno trZiSte

1.600.000 4 —
1.400.000
1.200.000 A
1.000.000
800.000 A
500.000 1
400.000
200.000 -
a0

AN\
\

Tekstil Foliteks
az010. 1.475.353 747 357

azo11. 1.239.368 519.580

Iz gore prikazane Tabele 8. vidi se pad prodaje doradene tkanine (u metrima) za 16% te
prevucene tkanine (U metrima) za 17% u odnosu na 2010. godinu.

Prosjecne cijene prodanog metra doradene tkanine koja je u 2011. godini iznosila 29,10 kn Sto
je za 5% manje nego 2010. godine kad je iznosila 30,51 kn. Kod prodaje prevucenih tkanina prosjecna
cijena je 14% veca u odnosu na 2010. godine i iznosi 27,01 kn.

FINANCIJSKA REALIZACIJA

Tabela 9. Ukupna neto realizacija 2011.

150.000.000 /

100.000.000 1

50.000.000 -

0
2010. 2011

Realizacija 131.446.248 55.955 633
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Tabela 10. Neto realizacija po vrstama prodaje

T0.000.000 - e

60.000.000 -

S0.000.000 -

40.000.000 +

30.000.000

20.000.000

NANANAN

10.000.000 -

| " E—

Tekstil Fonfekcija Folitels Maloproda) Cstalo
a

ozo10. | 45.011.994 66.056.415 17.755.552 2459 886 162.401
gz2011.| 36.081.117 32.417.550 16.736.684 2.504 558 1.235.724

0

Tabela 11. Struktura realizacije po vrstama prodaje Tabela 12. Interna realizacija

3% 1% 10.000.000 -
W Tekstil §.000.000 /
19% m Konfekcija 5.000.000 /
itk 4.000.000 /
Polit
Ol 2,000,000 -
B Maloprodaja 0
Teakstil Paliteks
m Ostalo 2010, 6.951.181 £.009.083
201 9.625.508 £.804 409

U 2011. godini ostvarena je ukupna neto realizacija 88.955.633 kn, $to je u odnosu na 2010.
godinu 32% manje ostvarenje.

U strukturi realizacije udjeli pojedinih Radnih jedinica su se povecali u Tekstilu i Politeksu a
smanjio se u Konfekciji, pa je tako udio Tekstila 40,5%, Konfekcije 36,4%, a Politeksa 18,8% u
ukupnoj realizaciji Drustva. Kako RJ Politeks i RJ Tekstil proizvode i za ostale RJ unutar Cateks-a, oni
ostvaruju internu realizaciju (Tabela 12.). Interne realizacije RJ Tekstila i RJ Politeksa su porasle u
odnosu na 2010. godinu.

Razlika u realizaciji domace prodaje posljedica je i ¢injenice da je u 2010. godini posao javne
nabave za MUP bio fakturiran kompletno pri ¢emu je doslo do dvostrukog fakturiranja unutar zajednice
ponuditelja, a §to je povecalo prihode u 2010. za 45.246.370, dok je taj utjecaj u 2011. iznosio samo
6.657.814, tj. za 38.588.556 kn manje.
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DOMACE TRZISTE - 1Z\NVOZ
Tabela 13. Odnos prodaje na domacem i inozemnom trzistu
100,000,000 /
80.000.000 /
60.000.000 /
40.000.000 /
20.000.000 -
0
2010. 2011.
OHrvatska| — 86.241.012 33.785.211
@lzvoz 45.205.236 55.170.422
Tabela 14. Prodaja na domacem trZistu — po vrstama prodaje
60.000.000
50.000.000 1 u
40.000.000 A
30.000.000
20.000.000 Vi
10.000.000 Vv h i
0
Tekstil Konfekcija Foliteks Maloprod. Ostalo
02010, | 30.854.534 | 50.866.355 | 1.897.836 | 2.450.886 162.401
@2011.| 15.683.155 | 12.566.517 | 1.795.257 | 2.504.558 | 1.235724

Tabela 15. Prodaja na inozemnom trZiStu — po vrstama prodaje

25.000.000 <
20.000.000 i
15.000.000 1'd
10.000.000
5.000.000 -
0
Tekstil Konfelcija | Politeks
02010.| 14.157.460| 15.190.060 | 15.857.716
@2011.] 20.377.962 | 19.851.033 | 14.941.427

10
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Tijekom 2011. godine biljezi se pad prodaje na domaéem trzistu za 61%, te rast prodaje na
inozemnom trzistu za 22%. Udio izvoza u ukupnoj realizaciji iznosi 62% nasuprot 38% udjela prodaje
na domacéem trzistu. Rast izvoza potaknut je oporavkom na stranim trziStima. Pad prodaje na domacem
trziStu uzrokovan je najviSe padom realizacije od javnih nabava (MUP i MORH).

Realno gledajudi, iz tabele 14. se vidi da su na domac¢em trzistu svi proizvodni centri imali pad
prodaje u odnosu na 2010. godinu zbog recesije koja jos uvijek traje u nasoj zemlji, ¢ime je uzrokovan
pad potraznje na domacem trziStu, te samim time i pad prodaje nasSih proizvoda. Nazalost, recesija je
nastavljena 1 u prvom kvartalu 2012. godine, djelomi¢no zbog smjene vlasti u drzavi, ali ipak
ocekujemo oporavak domaceg trzista do kraja godine.

U tabeli 15. vidimo da je na inozemnom trzistu situacija bitno drugacija, tj. da biljezimo rast
prodaje RJ Tekstil za 44% u odnosu na 2010. godinu, rast prodaje u RJ Konfekcija (31% viSe) te pad
prodaje u RJ Politeks (6% manje). Znacajan rast prodaje u RJ Tekstil posljedica je rasta najveceg
inozemnog kupca tvrtke Buttinette Textil koja ima i najveci udio u toj realizaciji. Ulaganjem u novu
opremu — stroj za laminiranje, prosirit ¢emo proizvodne mogucnosti RJ Politeks, ali 1 povecati prihode
od prodaje u 2012. godini.

Izvozimo u 13 zemalja a najznacajnije zemlje izvoza su: Njemacka, Belgija, SAD, Engleska,
Madarska, Slovenija, Francuska, Italija.

U usporedbi s uvozom ostvarujemo suficit u vanjskotrgovinskoj bilanci u ukupnom iznosu od
oko 1,8 milijuna eura, pa tako na svaki euro po uvozu ostvarujemo 1,32 eura u izvozu, $to je iznimno
vazan podatak, posebno za nasu tekstilnu granu koja zbog vrlo velikog uvoza jeftinog tekstila iz istoka
ima deficit u vanjskotrgovinskoj bilanci.

U nastavku dajemo pregled prihoda od prodaje po zaposlenom u pojedinim profitnim centrima.
Usporedbe radi, ukupni prihod od prodaje po zaposlenom na razini tvrtke je u 2011. godini iznosio
234,7 tisuca kn, $to je u odnosu na 2010. godinu (344,1 tis. kn) 38% manje. Glavni razlog je utjecaj
smanjenog dvostrukog fakturiranja koje smo vec¢ prije naveli.

11
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Tabela 16. Prihod od prodaje po zaposlenom u RJ Tekstil

(000 kn)

500,00 -
500,0 1
400,0 1
300,0 1
200,0 -
100,01

0.0

2010. \ 2011, |

5626 | 4565 \

Indeks 2011/2010 = 81,1

Tabela 17. Prihod od prodaje po zaposlenom u RJ Politeks

(000 kn)

5000
400,0 1
300,0
2000
100,0 A

0,0

7
s

2010, 2011.

467,3 418 4

Indeks 2011/2010 = 89,5

Tabela 18. Prihod od prodaje po zaposlenom u RJ Konfekcija

(000 kn)

100,0 1

0.0

4000
300,0 1

2000 1

2010. 2011,

397.9 2014

Indeks 2011/2010 = 50,6

U tabelama 16.-18. dani su podaci o prihodima od prodaje po zaposlenom pojedine RJ. U svim
RJ biljezimo pad prihoda po zaposlenom §to je i logi¢no s obzirom na pad realizacije, dok je broj ljudi
ostao gotovo identican.

12
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4. INVESTICIJE 2011. godine

Tokom 2011. godine tvrtka je usprkos teSkoj financijskoj krizi uspjela realizirati znacajne
investicije. Ukupno je investirano u materijalnu imovinu 4.296.207 kn i to u nabavku opreme — stroj za
laminiranje 4.222.335 kn, spektralni fotometar 51.892 kn, AOP oprema 11.802 kn, oprema za
telekomunikacije 6.082 te u ostalu opremu 4.096 kn.

Za 2012. godinu u osnovnom godi$njem planu previdjeli smo nove investicije koje ¢e biti
realizirane ovisno o rezultatima poslovanja te moguénostima financiranja istih. Od najznacajnijih
investicija izdvajamo nabavku novog parionika koji je neophodan za proizvodnju tkanina ve¢e dodane
vrijednosti.

U planu investicija navedeno je i postrojenje za rekuperaciju toluena koje smo duzni izgraditi
najkasnije do 1.1.2014. sukladno ekoloskim propisima na koje se obvezala RH ulaskom u EU. Kako
vrijednost projekta iznosi oko 3 milijuna kn, tvrtka ¢e aktivno traziti pomo¢ i suradnji nadleznih
institucija RH kako bi se zatvorila financijska konstrukcija ove investicije, jer nam u protivhom prijeti
zatvaranje postrojenja za proizvodnju umjetne koze.
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5. ZAPOSLENOST

Tijekom 2011. godine prekinut je radni odnos sa 10, dok je zaposleno 7 radnika, tako da je ukupno
smanjenje za 3 radnika.

Strukturu smanjenja broja ljudi mozemo prikazati u slijedecoj tabeli

o Invalidska mirovina 4 radnika
o Mirovina 2 radnika
o Sporazumni raskid na zahtjev radnika 3 radnika
o Osobno uvjetovani otkaz (zdravstveni razlozi) 1 radnika
o UKUPNO 10 radnika

Kwvalifikacijska struktura je slijedeca s stanjem 31.12.2011. godine:

Kvalifikacija 2009. 2010. 2011. STRUKTURA
2009. 2010. 2011.

Mr.sc 2 3 3 0,5% 0,8% 0,8%
VSS 17 18 18 4,6% 4,7% 4,7%
VSS 30 28 27 7,7% 7,3% 7,1%
VKV 12 12 9 2,9% 3,1% 2,4%
SSS 134 135 136 33,5% 35,3% 35,9%
KV 49 44 48 12,5% 11,5% 12,7%
PKV 68 70 69 18,1% 18,3% 18,2%
NKV 73 72 69 20,2% 18,8% 18,2%
UKUPNO 385 382 379 100,0% 100,0% 100,0%

Na osnovu prezentirane tabele struktura se postepeno mijenja, s tendencijom pada nekvalificirane radne
snage i porasta stru¢ne radne snage, a posebno visokoobrazovnih radnika.
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6. VLASNICKA STRUKTURA

Temeljni kapital tvrtke iznosi 73.860.300,00 kn i podijeljen je na 246.201 dionicu nominalne
vrijednosti 300,00 kn.

Vlasnicka struktura u 2011. nije se znacajnije mijenjala u odnosu na 2010. godinu.

Tvrtka Cateks d.d. u portfelju ima 21.435 dionica $to iznosi 8,71% od ukupnog temeljnog
kapitala Drustva. Drugih vecih promjena nije bilo.

Na osnovu toga vlasnicka struktura s 31.12.2011. godine je slijedeca:

Dionicar Broj dionica (komada) Udio u vlasnistvu (%)
1. MTC TVORNICA CARAPA d.d. 82.973 33,70
2. CATEKS d.d. — portfelj 21.435 8,71
3. Hrvatski fond za privatizaciju 10.460 4,25
4. Vitez Damir 3.671 1,49
5. Erent Antun 2.201 0,89
6. Zagrebacka banka — skrb.rn. 2.170 0,88
7. Tomi¢ Bozidar 1.522 0,63
8. Dolovski Tomo 1.326 0,54
9. Lisjak Zlatko 1.302 0,53
10. Posari¢ Ivan 1.276 0,52
Ostali dionicari 117.865 47,86
Ukupno 246.201 100,00

Ukupno je 515 dionicara upisano u knjigu dionica s time da nijedan mali dioni¢ar nema vise od 2%
udjela u temeljnom kapitalu.
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7. PLAN ZA 2012. godinu

Godisnji plan za 2012. godinu temelji se iskljuc¢ivo na trzi$noj situaciji tekstilne industrije. Otvorenost
trziSta znatno je ojacala konkurenciju i to posebno sa Dalekog istoka, Sto tekstilnu industriju (a i ostale
industrije) dovodi u dosta tesSki polozaj.

CATEKS je i u 2012. godini najveéim dijelom svoje proizvodnje i realizacije orijentiran na izvoz, ali
razvojem novih tehni¢kih tkanina za specijalnu namjenu Cateks planira poveéati prodaju na domac¢em
trZistu, prvenstveno za velike kupce poput MORH-a, MUP-a (odore za vojsku i policiju), INA-e i HZ-a
(zastitna odijela). Cilj koji je postavljen je ostvarenje prodaje u vrijednosti od 105.409.529 kn neto, od

toga:

Hrvatska 51.929.175 kn 49 %
lzvoz 53.480.354 kn 51 %
UKUPNO: 105.409.529 kn 100 %

Struktura po PC je slijedeca:

PC TEKSTIL 39,5 %
PC POLITEKS 24,3 %
PC KONFEKCUA 36,2 %

Osnovni ciljevi su:

Prijelaz na proizvode vece dodane vrijednosti — naglasak na artikle tehni¢ke tkanine za
medicinski program, zastitni program, te u RJ Tekstil radno-zastitni program, vojno-policijski
program.

Standardizacija u podrucju tehni¢kog tekstila, zaStite okoliSa, zdravstva i odnosa standarda i
intelektualnog vlasnistva.

Smanjenje zaliha

Snizenje troskova poslovanja

Povecanje kvalitete proizvoda

Povecanje produktivnosti i efikasnosti, povecati konkurentnost

Uvodenje ISO standarda

Edukacija, usavrsavanje i Skolovanje zaposlenih

Zastita tehnoloskih postupaka (patentiranje)

Investicija u novu opremu za proizvodnju artikala viseg cjenovnog ranga i za zastitu okoliSa

Na temelju planskog proracuna izraCunate su 1 planirane velic¢ine poslovnog rezultata:

e UKUPNI PRIHODI 108.726.454 kn
e UKUPNI RASHODI 107.563.015 kn
e DOBITOD 1.163.439 kn
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8. ZNACAJNI POSLOVNI DOGAPAJI NAKON KRAJA
POSLOVNE GODINE

U prvom kvartalu 2012. godine nije bilo znac¢ajnijih poslovnih dogadaja za tvrtku.

Vezano uz poslovanje za prva tri mjeseca 2012. godine joS uvijek je prisutna recesija u RH, Sto
se vidi od smanjenja potraznje za naSim proizvodima i neiskoristenosti proizvodnih kapaciteta. Prodaja
na inozemnom trzistu je lagano usporena i prati rezultate iz prijasnje godine, $to je i bilo za ocekivati
shodno najavama iz EU zone o novim problemima i smanjenju trziSnih aktivnosti uzrokovanih krizom.
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9. 1ZLOZENOST RIZICIMA | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo je izlozeno raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim,
kreditnim i rizikom likvidnosti. DruStvo prati navedene rizike i nastoji umanjiti njihov potencijalni
utjecaj na financijsku izlozenost drustva.

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku promjene teCajeva inozemnih valuta prilikom nabavki, prodaje i
uzimanja kredita koji su denominirani u stranim valutama, prvenstveno u EUR. Vazno je napomenuti
da Drustvo ima pozitivnu vanjskotrgovinsku bilancu, tj. razliku izmedu izvoza i uvoza koja iznosi za
2011. godinu oko 1,8 milijuna eura. S te osnove, rast teaja kune u odnosu na euro imalo bi pozitivne
financijske efekte, dok bi istovremeno imalo negativne financijske efekte kod otplate kredita
denominiranih u EUR-ima.

Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moze izloziti drustvo kreditnom riziku obuhvaca
potrazivanja od kupaca. Ovdje napominjemo da je druStvo ispravilo sva sporna potrazivanja. Takoder
vazna €injenica jest da druStvo ima osigurani izvoz preko Hrvatske banke za obnovu i razvoj, kako bi
umanjilo potencijalni rizik nemoguénosti naplate tih potrazivanja. Kod domacih kupaca, glavnina
potraZivanja je vezana uz poslove za drzavu (MORH, MUP, Klinicki bolni¢ki centri) te vece trgovacke
lance za koje postoji visoka razina sigurnosti naplate.

Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca te
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstva kroz ugovaranje kredita. Ovdje napominjemo da je u
protekloj godini likvidnost tvrtke bila neSto loSija u odnosu na 2010. godinu, a Sto je posljedica
smanjenja poslovnih aktivnosti tvrtke. Unato¢ tome, tvrtka redovno podmirivala sve svoje obveze.
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10. KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Tvrtka primjenjuje kodeks korporativnog upravljanja u mjeri kojoj joj je to iz tehnickih razloga
moguce. Kodeks je objavljen na internet stranicama zagrebaCke burze na kojoj drustvo kotira, a

dostupan je i u prostorijama drustva.

Drustvo se pridrZzava kodeksa korporativnog upravljanja te nema znacajnijih odstupanja od
istog. Sto se ti¢e unutarnjeg nadzora, u tvrtci su definirani odjeli koji provode nadzor poslovanja u svim
segmentima. Posebna briga se vodi oko upravljanja rizicima, pri ¢emu mislimo na osiguranje naplate
potrazivanja, pra¢enju zaduzenosti tvrtke, te pronalasku najjeftinijih izvora financiranja.

Drustvom upravlja Uprava samostalno koju postavlja nadzorni odbor na mandat od Cetiri

godine. Upravu drustva Cini:

Damir Vitez, Uprava — Direktor Drustva

Nadzorni odbor tvrtke izabran je na Glavnoj skupstini Drustva 9. svibnja 2008. godine te
nadopunom c¢lanova izabranih na Glavnoj skupstini Drustva odrzanoj 15.10.2010. u slijede¢em

sastavu :

Katarina Kupec — predsjednik nadzornog odbora
Antun Erent

Zdravko Paveli¢

Ivan Posari¢

Mladen Vidovié

Ljiljana Zunek

Nenad Lecek — predstavnik radnika

Slijede¢i ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora imaju dionice Cateks d.d. :

Damir Vitez — 3.671 dionica, 1,49% od temeljnog kapitala
Antun Erent — 2.201 dionica, 0,89% od temeljnog kapitala
Ivan Posari¢ — 1.276 dionica, 0,52% od temeljnog kapitala
Katarina Kupec — 1.271 dionica, 0,52% od temeljnog kapitala
Ljiljana Zunek — 780 dionica, 0,32% od temeljnog kapitala
Mladen Vidovié¢ — 730 dionica, 0,28% od temeljnog kapitala
Nenad Lecek — 587 dionica, 0,24% od temeljnog kapitala
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11. SUDSKI SPOROVI

Drustvo vodi kod sudova 41 postupak u kojima se pojavljuje kao tuzitelj odnosno kao
ovrhovoditelj. S obzirom da su sva utuzena potrazivanja ispravljena ne ocekuje se da bi koji od pravnih
sporova mogao u znac¢ajnijoj mjeri utjecati na smanjenje iskazane imovine.

Protiv Drustva se vodi spor s Medimurje Plinom zbog neplac¢anja obveze za potroSeni plin u
iznosu od 480.418.49 kn, a koje je Cateks d.d. obustavio zbog neispravnosti brojila i previse
obratunatog i preplaéenog plina. Cateks d.d. je zbog nemoguénosti nagodbe s Medimurje Plin-om
pokrenuo protutuzbu s zahtjevom za isplatu 877.660,17 kn zbog viSe obracunatog plina. Dana
19.11.2008. Trgovacki sud u Varazdinu donio je presudu kojom se odbija platni nalog od strane
Medimurje Plina te se prihvaca trazbina Cateks-a, koja nakon prebijanja iznosi 503.058,03 kn s
zakonskim zateznim kamatama koje teku po pojedina¢nim raunima u razdoblju od 17.08.2006.-
16.09.2007. do dana isplate duga. Takoder Sud je utvrdio da Medimurje Plin mora nadoknaditi
troikove postupka Cateks d.d. u iznosu od 140.825,92 kn. Medimurje Plin je ulozilo Zalbu u
zakonskom roku na ime prvostupanjske presude, a Visoki trgovacki sud u Zagrebu vratio je predmet na
Trgovacki sud u Varazdin na ponovno sudenje zbog odredenih nejasno¢a vezanih uz obracun kamata.

Protiv Drustva u tijeku je radni spor (Dolenec Drazen), prema vrijednosti spora iskazano je u

tuzbi u ukupnom iznosu od 120.000 kn, a ¢iji ishod se u ovoj fazi spora i njegov konacni utjecaj na
financijska izvjesca, iskazanu imovinu, odnosno iskazane rezervacije, ne moze pouzdano izmjeriti.

20




CATEKS d.d. CAKOVEC GODISNJE IZVJESCE 2011

12. OSNOVE SASTAVLJANJA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI), a §to je u skladu s ¢1.13. st.2. Zakona o racunovodstvu (N.N. 109/07.).

Prema €1.13. st.2. Zakona o rac¢unovodstvu u Republici Hrvatskoj se MSFI primjenjuju za velike
poduzetnike i obveznike ¢iji vrijednosni papiri kotiraju na burzama. Ista obveza primjene
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (MSFI) je za Drustvo bila utvrdena 1 u prijasSnjem
Zakonu o racunovodstvu ( NN-146/05. ) i stupila na snagu od 1. sije¢nja 2006. godine.

Budu¢i da se u Bilanci na dan 31. prosinca 2010. godine iskazuju stanja imovine, obveza i
kapitala, a u racunu dobiti 1 gubitka ostvareni prihodi i1 rashodi, proizlazi da se u postupku
evidentiranja poslovnih dogadaja u knjigovodstvu svakodnevno moraju primijeniti nacela mjerenja i
priznavanja utvrdena u MSFI-u, odnosno MRS-u. Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih
racunovodstvenih procjena. To od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
racunovodstvenih politika Drustva. Procjene i s njima povezane pretpostavke temelje se na povijesnom
iskustvu 1 raznim ostalim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim okolnostima, rezultat
kojih ¢ini polaziSte za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine i obveza koje se ne mogu dobiti iz
drugih izvora. Podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjesStaje prikazana su
u Tocci 17. sazetka racunovodstvenih politika

Prema odredbama c¢lanka 15. stavak 3. Zakona o racunovodstvu, te u skladu s Pravilnikom o
strukturi 1 sadrzaju godisnjih financijskih izvjeStaja (N.N. 130/10) godisnji financijski izvjestaj Cini
slijede¢a dokumentacija:

- bilanca

- racun dobiti i gubitka

- izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
- izvjestaj o nov€anom toku

- izvjestaj o promjenama kapitala

- biljeske uz financijske izvjestaje

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI-u zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
racunovodstvenih politika Drustva. Podruc¢ja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske
izvjestaje prikazane su u BiljeSci 1.5. — Bilance.

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na principu neograni¢enosti poslovanja.
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13. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

1. Strane valute

a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u kunama,
Sto predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva.

b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preraCunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Sluzbeni tecaj hrvatske valute u odnosu na ostale za Drustvo znacajne valute bio je:

Valuta 31. prosinca 2010. g 31. prosinca 2011. g
1EUR = 7,385173 kn 7,530420 kn
1 CHF = 5,568252 kn 6,194817 kn
1USD = 5,089300 kn 5,819940 kn

2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju. Povijesni troSak ukljucuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem
imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju
kao zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te
ako se troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja
terete racun dobiti 1 gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Procijenjeni korisni vijek uporabe i godi$nja stopa amortizacije utvrdene su kako slijedi:

korisni vijek godisnja stopa
- gradevinski od 20 - 50 godina od 2% - 5%
- oprema od 7 — 20 godina do 5% - 14%
- AOP oprema do 5 godina do 20 %

ZemljiSte 1 imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine obracunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se obraCunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije
sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva ako je znacajna.

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance i
po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine vec¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa,
razlika se otpisuje do nadoknadivog iznosa

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i ukljucuju se u racun dobiti i gubitka.
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3. Nematerijalna imovina

a) Software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troskova koji nastaju
dovodenjem software-a u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka
uporabe (5 godina).

b) Ostala prava

Ostala prava su iskazana po povijesnom trosku, imaju ogranic¢en vijek uporabe 1 iskazuju se po
troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom
kako bi se alocirao troSak ostalih prava tijekom njihovog procijenjenog vijeka uporabe (5- 10 godina).

c) Nematerijalna imovina koja se interno razvija

Nematerijalna imovina koja se interno razvija priznaje se kao bilan¢na pozicija po izdacima
koji se stvarno mogu pripisati nematerijalnom sredstvu tijekom njegovog razvoja sukladno kriterijima
MRS-a 38.

4. Financijska imovina

Ulaganja u vlasnicke vrijednosnice klasificiraju se kao imovina raspoloziva za prodaju i
ukljucuju u dugotrajnu imovinu, osim ukoliko Uprava ima namjeru drzanja ovih ulaganja na period
kra¢i od 12 mjeseci od datuma bilance, ulaganja se ukljucuju u teku¢u imovinu.

Sva financijska imovina raspoloZiva za prodaju priznaju se na datum transakcije, odnosno, na
datum kada je Drustvo preuzela obvezu kupnje imovine. Krediti i potrazivanja se priznaju na dan kad
su preneseni u Drustvo.

Kod pocetnog priznavanja financijska imovina i obveze se mjere po fer vrijednosti, uvec¢ano za
transakcijske troskove. Kada takva ulaganja nose kamatu, kamata koja se obraCunava koriStenjem
efektivne kamatne stope, priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti Klasificirani kao raspolozivi za prodaju se naknadno mjere po fer
vrijednosti (osim vlasni¢kih vrijednosnica kojima se ne trguje i ¢iju se fer vrijednost ne moze pouzdano
odrediti), pri ¢emu se dobit ili gubitak priznaje direktno u glavnici, izuzevs$i gubitke od umanjenja
vrijednosti te, u slu¢aju monetarnih stavaka, kao $to su obveznice, dobici i1 gubici od tecajnih razlika.

Fer vrijednost financijske imovine klasificirane raspolozivih za prodaju temelji se na njihovoj
zakljucnoj kotiranoj trzisnoj cijeni na datum bilance.

Krediti i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospijeca se naknadno mjere po amortiziranom
troSku umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednost.

Financijska imovina se prestaje priznavati kad isteknu ugovorna prava DruStva na novcane
tokove od financijske imovine, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana. Financijska
obveza se prestaje priznavati kada viSe ne postoji.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju i ulaganja koja se drze do dospijeca prestaju se
priznavati te se pripadajuca potraZivanja od kupaca priznaju na datum kada Drustvo preuzme obvezu
prodaje imovine. Krediti i potraZivanja prestaju se priznavati na datum kada Drustvo prenese svoja
prava ili po naplati. Kada se imovina raspoloziva za prodaju prestane priznavati, kumulirani dobici ili
gubici koji su ranije bili priznati u glavnici, priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.
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5. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nekretnine, postrojenja i oprema, nematerijalna imovina, te potrazivanja pregledavaju se radi
umanjenja vrijednosti na datum bilance ili kada dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju da
knjigovodstvena vrijednost imovine mozda nije nadoknadiva. U slucaju kada je knjigovodstvena
vrijednost imovine visa od procijenjenog nadoknadivog iznosa, gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se u racunu dobiti i gubitka za stavke nekretnina, postrojenja i opreme, nematerijalne imovine,
te potrazivanja koji se vode po trosku ulaganja. Nadoknadivi iznos nekretnina, postrojenja i opreme te
nematerijalne imovine je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje i vrijednost u upotrebi.
Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina je grupirana na najmanje stavke za koje je moguce
definirati odvojene novcane tokove (jedinice koje stvaraju novac). Umanjena nefinancijska imovina
pregledava se zbog moguceg ukidanja umanjenja na svaki datum izvjeStavanja. Gubitak umanjenja
vrijednosti se ukida ukoliko se promijene koriStene procjene odredivanja nadoknadivog iznosa te
ukoliko knjigovodstvena vrijednost imovine nije ve¢a od knjigovodstvene vrijednosti koja bi se trebala
odrediti, neto bez amortizacije, da nije bilo gubitaka od umanjenja imovine.

6. Najmovi

Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasniStva
klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na poc¢etku najma prema
fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome sto je
nize. Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna
stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti racun dobiti i
gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome Sto je krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao
operativni najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

7. Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosSku nabave ili neto ocekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome
koja je niza. TroSak nabave sadrzi sve troSkove vezane za nabavu i izraCunava se na temelju
ponderiranih prosje¢nih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene
u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troSkove prodaje. Prema potrebi obavlja se
ispravak vrijednosti oSte¢enih zaliha, te zaliha kojima je proSao rok upotrebe.

Nabavnu vrijednost zaliha sirovina i materijala, te rezervnih dijelova ¢ini cijena po obracunu
dobavljaca uvecana za zavisne troskove, a obracun troSkova provodi se primjenom ponderiranih
prosjecnih cijena.

Sitni inventar otpisuje se u cijelosti prigodom kupnje - stavljanja u uporabu.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda vode se po troSku nabave i troSkovima
konverzije potrebnim da se iste dovedu u sadaSnje stanje i na sadasnju lokaciju. U 2011. godini u
vrijednosti zaliha sadrzani su slijedeci troSkovi: troSkovi nabavke direktnog materijala i direktni rad, te
op¢i troSkovi proizvodnje, koji ukljucuju varijabilne troskove (struje, plina, vode i sl.), te fiksne
troSkove (amortizaciju, odrzavanje, place izrade i sl.), a ovisno o koriStenju kapaciteta.
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8. Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po zajmovima

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, umanjeno za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece
moc¢i naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce
duznika, vjerojatnost duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u pla¢anjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti 1 nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasSnju
vrijednost oc¢ekivanih novc€anih priljeva. Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuju se u racunu
dobiti i gubitka u okviru ostalih troSkova poslovanja.

9. Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac 1 nov€ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i1 ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

10. Temeljni kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju
novih dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troSkove transakcije 1 porez na dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, uklju¢ujuéi sve izravno pripadajuce troskove
transakcije (umanjene za porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moze pripisati
dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se
takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno
pripadajuce troskove transakcije kao i1 u€inke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moze
pripisati dioni¢arima DruStva.

11. Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U budué¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) 1 otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako DruStvo ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

12. Porezi na dobit

Porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti financijske godine i sastoji se od tekuceg i
odgodenog poreza. Porez na dobit priznaje se u ratunu dobiti i gubitka, osim u slucaju kada se odnosi
na stavke koje se priznaju direktno u kapitalu i rezervama, te se tada priznaje u kapitalu i rezervama.
Tekudi porez predstavlja procijenjenu poreznu obvezu obra¢unatu na oporezivi iznos dobiti za godinu
sukladno poreznim stopama vaze¢im na datum bilance te svim korekcijama iznosa porezne obveze za
prethodna razdoblja.
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13. Primanja zaposlenih

a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustva u ime svojih zaposlenika koji su
¢lanovi obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

b) Otpremnine

Obveze za otpremnine se priznaju kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu
za naknadu. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

¢) KratkorocCna primanja zaposlenih
Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na
temelju koje je nastala izvedena obveza.

14. Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja, garancije i sudske sporove priznaju se ako Drustvo
ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢ée
biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti. Rezerviranja za restrukturiranje odnose se na otpremnine zaposlenih.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za koje se ocekuje da €e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme.

15. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode i
robu ili usluge tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni
za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje
unutar Drustva. Prihodi se priznaju kako slijedi:

a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje smatraju se prihodom u trenutku kada DruStvo obavi isporuke proizvoda ili
robe kupcu, kada kupac prihvati isporucene proizvode ili robu i kada je naplativost nastalih
potrazivanja relativno sigurna.
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Prihodi od maloprodaje robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje
uglavnom se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljucuju naknade za
kreditne kartice koje se iskazuju u okviru ostalih troSkova poslovanja.

b) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju
dovrSenosti, na osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju
obaviti.
¢) Prihod od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope.
d) Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
e) Prihodi od drZavnih potpora

Bezuvjetne drzavne potpore priznaju se kao prihod kad potpore dospiju, odnosno, vezuju se uz
iskazivanje troSkova za koje su odobrene.

16. Raspodjela dobiti

Raspodjela dobiti dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine Drustva.

17. Klju¢ne racunovodstvene procjene

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuéi
ocekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Drustvo
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle racunovodstvene procjene su, po
definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i
pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znac¢ajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i
obveza u sljedecoj financijskoj godini.

a) Procjena fer vrijednosti

U 2004. godini temeljem procjene ovlastenog procjenitelja provedena je revalorizacija zemljista
Drustva na njihovu fer vrijednost, a za povecanje knjigovodstvene vrijednosti sredstava izravno je
odobrena glavnica kao revalorizacijske rezerve u iznosu od 19.929.613 kn.

Smatra se da je nominalna vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i
obveza prema dobavljacima priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza, procjenjuje se diskontiranjem
buducih ugovornih nov¢anih tokova po tekucoj trzisSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Drustvu za
slicne financijske instrumente.

b) Procjena zaliha

Procjenom trzi$ne vrijednosti zaliha utvrdena je niZa vrijednost od iskazane u knjigovodstvu za
iznos od 5.571.797 kuna, od cega je 4.762.607 kn ve¢ iskazano u troSkovima prijasnjih godina,
1.130.794 kn je novi ispravak vrijednosti zaliha koji je teretio rashode u 2011. godini, a vrijednost
prodane nekurentne robe koja je knjizena na teret ispravka vrijednosti zaliha iznosi 321.605 kn.
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BILANCA
na dan 31.12.2011. godine

Opis BiljeSke| 31.12.2010. % 31.12.2011. % Indeks
1 2 3 4 5 6 7 (5:3)
AKTIVA
A PotraZivanja za upisani a neuplaéeni kapital - - - - -
B. DUGOTRAJNA IMOVINA 66.671.716 | 52,0 | 68.013.753 | 56,6 102,0
1. NEMATERIJALNA IMOVINA 1.1. 830.740 0,6 623.055 0,5 75,0
1. Izdaci za razvoj 830.740 623.055 75,0
2. Patenti, licencije, koncesije i sl. - - -
3. Goodwill - - -
4, Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine - - -
5. Nematerijalna imovina u pripremi - - -
6. Ostala nematerijalna imovina - - -
1. MATERIJALNA IMOVINA 1.2. 62.774.291 | 49,0 | 64.204.861 | 53,5 102,3
1. Zemljiste i Sume 22.610.793 22.610.793 100,0
2. Gradevinski objekti 21.933.129 20.797.227 94,8
3. Postrojenja i oprema 17.296.814 20.159.258 116,5
4, Alati, inventar i transport. sredstva 647.136 524.225 81,0
5. Bioloska oprema - - -
6. Predujmovi za materijalnu imovinu - - -
7. Materijalna imovina u pripremi 286.419 113.358 39,6
8. Ostala materijalna imovina - - -
9. Ulaganje u nekretnine - - -
11, DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 1.3. 2.077.602 1,6 2.315.741 1,9 111,5
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika - - -
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima - - -
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 5.000 5.000 100,0
4 Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje ) ) )
' sudjelujuci interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire - - -
6. Dani zajmovi, depoziti 2.072.602 2.310.741 111,5
7. Ostala dugotrajna financijska imovina - - -
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela - - -
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Opis BiljeSke| 31.12.2010. % 31.12.2011. % Indeks
1 2 3 4 5 6 7 (5:3)
V. POTRAZIVANJA 1.4, 989.083 0,8 870.096 0,7 88,0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika - - -
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 989.083 870.096 88,0
3. Ostala potrazivanja - - -
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA - - -
C KRATKOTRAJNA IMOVINA 61.396.951 | 47,9 | 52.062.080 | 43,4 84,8
1. ZALIHE 1.5. 30.089.198 | 23,5 | 33.040.872 | 27,5 109,8
1. Sirovine i materijal 5.694.728 6.636.730 116,5
2. Proizvodnja u tijeku 6.096.513 7.590.715 124,5
3. Gotovi proizvodi 17.905.349 18.574.787 103,7
4, Trgovacka roba 279.350 153.596 55,0
5. Predujmovi 113.258 85.044 75,1
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji - - -
7. Bioloska imovina - - -
1. POTRAZIVANJA 1.6. 24.785.143 | 19,3 | 17.155.867 | 14,3 69,2
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika - - -
2. PotraZivanja od kupaca 22.718.772 15.011.201 66,1
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika - - -
4. PotraZivanja od zaposlenih 119.340 206.455 173,0
5. Potrazivanja od drzave i dr. inst. 930.362 910.210 97,8
6. Ostala potraZivanja 1.016.669 1.028.001 101,1
KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA
1. IMOVINA 1.7. 4.522.988 3,5 14.167 0,0 0,3
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika - - -
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima - - -
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) - - -
4 Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje ) ) )
' sudjelujuci interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire - - -
6. Dani zajmovi, depoziti 4.500.000 - -
7. Ostala financijska imovina 22.988 14.167 61,6
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 1.8. 1.999.622 1,6 1.851.174 1,5 92,6
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG
D. RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA 1.9. 63.406 0,0 2.654 0,0 4,2
PRIHODA
F. UKUPNO AKTIVA 128.132.073 | 100,0 | 120.078.487 | 100,0 93,7
G. IZVANBILANCNI ZAPISI 275.498 275.498 100,0
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Opis BiljeSke| 31.12.2010. % 31.12.2011. % Indeks
1 2 3 4 5 6 7 (5:3)
PASIVA
A KAPITAL | REZERVE 2.1. 78.079.013 | 60,9 | 71.281.078 | 59,4 91,3
l. UPISANI KAPITAL 73.860.300 73.860.300 100,0
. KAPITALNE REZERVE - -
1. REZERVE 1Z DOBITI 4.643,419 2.496.635 53,8
1. Zakonske rezerve 1.032.827 1.032.827 100,0
2. Rezerve za vlastite dionice 1.943.182 1.943.182 100,0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 2.531.437 2.531.437 100,0
4. Statutarne rezerve - - -
5. Ostale rezerve 4.198.847 2.052.063 48,9
V. REVALORIZACIJSKE REZERVE 19.929.613 19.929.613 100,0
ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI
V. GUBITAK 18.207.535 18.207.535 100,0
1. ZadrZana dobit - - -
2. Preneseni gubitak 18.207.535 18.207.535 100,0
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 2.146.784 6.797.935 316,7
1. Dobit poslovne godine - - -
2. Gubitak poslovne godine 2.146.784 6.797.935 316,7
VII. MANJINSKI INTERES - - -
B. REZERVIRANJA - - - -
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine, i sl. - - -
2. Rezerviranja za porezne obveze - - -
3. Druga rezerviranja - - -
C DUGOROCNE OBVEZE 2.2. 14.735.928 | 11,5 | 13.876.020 | 11,6 94,2
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima - - -
2. Obveze za zajmove, depozite i sl. - - -
3. Obveze prema bankama i dr. financ. inst. 14.029.747 13.244.340 94,4
4. Obveze za predujmove - - -
5. Obveze prema dobavijacima - - -
6. Obveze po vrijednosnim papirima - - -
7 Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje i i i
' sudjelujuci interesi
8. Ostale dugorocne obveze 706.181 631.680 89,5
9. Odgodena porezna obveza - - -
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Opis BiljeSke| 31.12.2010. % 31.12.2011. % Indeks
1 2 3 4 5 6 7 (5:3)
KRATKOROCNE OBVEZE 2.3. 35.282.328 | 27,5 | 34.921.389 | 29,1 99,0
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima - - -
2. Obveze za zajmove, depozite i sl. - - -
3. Obveze prema bankama i dr. financ. inst. 17.901.106 21.715.244 121,3
4. Obveze za predujmove - - -
5. Obveze prema dobavijacima 14.755.609 10.478.841 71,0
6. Obveze po vrijednosnim papirima - - -
7 Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje i i i
' sudjelujuci interesi
8. Obveze prema zaposlenima 1.455.812 1.479.939 101,7
9. Obveze za poreze, doprinose i dr. 828.213 780.280 94,2
10. Obveze s osnova udjela u rezultatu - - -
11 Obveze po osnovi dugotrajne imovine i i i
' namijenjene prodaji
12. Ostale kratkorocne obveze 341.588 467.085 136,7
E ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA I 24 34.804 ) )
' PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA o '
F. UKUPNO PASIVA 128.132.073 | 100,0 | 120.078.487 | 100,0 93,7
G. IZVANBILANCNI ZAPISI 275.498 275.498 100,0
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14. BILJESKE UZ BILANCU

1.1. Dugotrajna nematerijalna imovina

Stanje i promjene na dugotrajnoj nematerijalnoj imovini u 2011. godini prikazujemo kao Sto

slijedi:
/u kunama/
Opis 2010. 2011. Indeks 11/10
Nabavna vrijednost 1.551.427, 1.551.427, 100,00
Ispravak vrijednosti 720.687 928.372 128,82
SadasSnja vrijednost 830.740 623.055 75,00

Kao nematerijalna imovina iskazano je ulaganja u koncesiju na 20 godina za vlastito
vodocrpiliste, ulaganja u kompjuterske programe i licence za te programe, te interno ulaganje u
dugotrajnu nematerijalnu imovinu - razvoj tehnologije proizvodnje visoko funkcionalnih tkanina
(kordure). Korisni vijek uporabe nematerijalne imovine je 5 godina.

1.2. Dugotrajna materijalna imovina

Stanje i promjene na dugotrajnoj materijalnoj imovini u 2011. godini prikazujemo kao Sto slijedi:

Opis Zemljiste Gradeving] Oprema Ukupno
Nabavna vrijednost

Stanje 1.1.2011. 22.610.793 70.366.307 99.274.408 192.251.508
Nova nabava - - 4.296.207 4.296.207
Revalorizacija - - - -

Rashod i prijenos - - -2.432.692 -2.432.692
Stanje 31.12.2011. 22.610.793 70.366.307 101.137.923 194.115.023
Ispravak vrijednosti

Stanje 1. 1. 2011. 48.433.178 81.044.039 129.477.217
Amortizacija 2011. 1.135.902 1.729.735 2.865.637
Rashod - -2.432.692 -2.432.692
Stanje 31.12.2011. 49.569.080 80.341.082 129.910.162
SadaSnja vrijednost

Stanje 31.12.2011. 22.610.793 20.797.227 20.796.841 64.204.861
SadaSnja vrijednost

stanje 1. 1. 2011. 22.610.793” 21.933.129 18.230.369 62.774.291
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Zemljiste je iskazano u poslovnim knjigama na temelju procjene stalnog sudskog vjeStaka za
graditeljstvo u 2004. godini., dok su gradevinski objekti 1 oprema iskazani po troSku nabave. Nabavnu
vrijednost ¢ini fakturna vrijednost uvecana za sve zavisne troskove koji su nastali do trenutka stavljanja
imovine u upotrebu.

U 2011. godini ukupno je uloZzeno u materijalnu imovinu 4.296.207 kn i to u nabavku opreme -
stroj za laminiranje 4.222.335 kn, spektralni fotometar 51.892 kn, AOP oprema 11.802 kn, oprema za
telekomunikacije 6.082 te u ostalu opremu 4.096 kn.

U toku godine rashodovana je oprema u ukupnom iznosu od 2.432.692 kn (bruto nabavna
vrijednost s sadasnjom vrijednosti nula) od ¢ega je rashodovano kalander za finiSiranje politeksa u
bruto iznosu od 2.380.114 kn (prodano 10.01.2011.), te ostala oprema u iznosu od 52.578 kn.

U 2011. g. stope amortizacije su smanjene zbog smanjenog kapaciteta proizvodnje te procjene
realnog vijeka trajanja imovine, i to gradevinski objekti do 40%, a dio opreme od 30-50% u odnosu na
stope utvrdene u Odluci o ra¢unovodstvenim politikama. Financijski efekt smanjenja amortizacije na
rezultat poslovanja iznosi 1.386.486 kn (smanjeni troSkovi poslovanja).

1.3. Dugotrajna financijska imovina

Ulaganje u dugotrajnu financijsku imovinu iskazano je po fer vrijednosti u skladu s MRS 39.

Struktura ulaganja je sljedeca:

Indeks

Opis 31.12.2010. % 31.12.2011. % 11/10

Udjeli u drugim drustvima 5.000, 0,24 5.000, 0,22(f 100,00

Dugorocna ulaganja u banke 2.064.436 99,37 2.105.038 90,90} 101,97
Dani krediti zaposlenicima 8.166 0,39 205.703 8,88 2.519,02

Ukupno 2.077.602 100 2.315.741 100|f 111,46

Dugoro¢na ulaganja u banke se odnose na depozit kod Erste & Steiermarkische banke s
dospijec¢em sije¢anj 2013. godine.

Dani kredit zaposlenicima odnosi se na kredit za dionice koji je odobren 2011. godine s rokom
dospijeca do 2016.g., a koji kredit zaposlenici uredno otplac¢uju jednakim mjese¢nim anuitetima.

1.4 Dugotrajna potrazivanja

Dugotrajna potrazivanja u iznosu od 870.096 kn odnose se na potrazivanje od kupaca za
prodaju na otplatu preostalih 56 stanova (od ukupno 84 prodana stana), a prema odredbama Zakona o
prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo.
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1.5 Zalihe

Opis 31.12.2010. % 31.12.2011. % Indeks

11/10
Sirovine i materijal 5.694.728 18,93 6.636.730] 20,09 116,54
Proizvodnja u toku 6.096.513 20,26 7.590.715) 22,97 12451
Gotovi proizvodi 17.905.349 59,51 18.574.787 56,22 103,74
Trgovacka roba 279.350 0,93 153.596 0,46 54,98
Predujmovi 113.258 0,38 85.044 0,26 75,09
Ukupno 30.089.198] 100 33.040.872 100 109,81

Procjenom trzi$ne vrijednosti zaliha utvrdena je niZa vrijednost od iskazane u knjigovodstvu za
iznos od 5.571.797 kuna, od Cega je 4.762.607 kn ve¢ iskazano u troSkovima prija$njih godina,
1.130.794 kn je novi ispravak vrijednosti zaliha koji je teretio rashode u 2011. godini, a vrijednost
prodane nekurentne robe koja je knjiZzena na teret ispravka vrijednosti zaliha iznosi 321.605 kn.

Od ukupnog ispravka zaliha knjigovodstvena vrijednost repromaterijala je ispravljena za iznos
od 400.153 kune i gotova roba za iznos od 5.171.644 kuna.

Stanje ispravka vrijednosti zaliha na dan 31.12.2011.godine:

Sirovine i

- Proizvodnja | Gotovi proizvodi Tuda roba Ukupno
materijal
Ukupna vrijednost 7.036.883 7.590.715 23.709.057 190.970 38.527.625
prije ispravka zaliha
;’a'f;]hr;”o Ispravak (400.153) - (5.134.270) (37.374) (5.571.797)
;’{ 'ledggitlza"ha 6.636.730 7.590.715 |  18.574.787 153.596 32.955.828
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1.6. Kratkorocna potrazivanja

Indeks

Opis 31.12.2010f % 31.12.2011ff % 11/10
PotraZivanja od kupaca 27.321.896 20.871.257 76,39
Ispravak vrijednosti -4.603.124 -5.860.056 127,31
Kupci nakon ispr. vrijed. 22.718.772 91,66 15.011.201 87,50 66,07
Ostala potrazivanja 2.066.371 8,34 2.144.666 12,50 103,79
Ukupno 24.785.143 100, 17.155.867 100, 69,22

PotraZivanja od kupaca obracunata su prema odredbama MRS-a 18 i ugovorenim uvjetima.
Potrazivanja od kupaca odnose se u cijelosti na prodaju proizvoda, roba i usluga na domacem i
inozemnom trziStu i iskazana su u visini neto fakturirane vrijednosti korigirane za vrijednosno
uskladenje - ispravak vrijednosti dospjelih i rizi¢nih potrazivanja. U bilanci za 2011. godinu iskazan je
ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca u iznosu od 5.860.056 kn, te ispravak vrijednosti od ostalih
potrazivanja u iznosu od 30.000 kn od Cega na teret troskova tekuée godine u iznosu od 1.282.807 kn.
Tu se radi o kupcima koji su utuzeni ili su u stecaju (potrazivanja su prijavljena u ste¢ajnu masu) od
kojih je neizvjesna naplata.

U okviru ostalih potraZzivanja iskazana su potrazivanja: od banke za kamatu po depozitu,
potrazivanja od zaposlenih, potrazivanja od HZZO po osnovi refundacija za bolovanje, potrazivanja od
drZave za povrat PDV-a, potrazivanja za date predujmove te ostala potraZivanja.

1.7. Kratkotrajna financijska imovina

Iskazan je iznos od 14.167 kn, a odnosi se na ¢ekove po teku¢im ra¢unima gradana.
1.8. Novac

Novac na racunu i blagajni na dan Bilance iskazan je u iznosu od 1.851.174 kn, od cega je
stanje na kunskom ziro ra¢unu 36.366 kn, te na deviznom racunu protuvrijednost u kunama u iznosu od
1.814.808 kuna.

1.9. Placeni troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Iskazan je iznos od 2.654 kn , a odnosi se na pretplatu za stru¢nu literaturu.
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PASIVA

2.1. Kapital i rezerve

Opis 31.12.2011. 31.12.2010 Indeks 11/10

Upisani kapital 73.860.300] 73.860.300 100,00
Zakonske rezerve 1.032.827 1.032.827, 100,00
Rezerve za otkup vlastitih dionica 1.943.182 1.943.182 100,00
Vlastite dionice -2.531.437 -2.531.437, 100,00
Revalorizacijske rezerve 19.929.613 19.929.613 100,00
Ostale rezerve 4.198.847 2.052.063 48,87
Zadrzana dobit 0 0 0,00
Preneseni gubitak -18.207.535 -18.207.535 -
Dobit / gubitak tekuce godine -2.146.784 -6.797.935 316,66

Ukupno 78.079.013 71.281.078" 91,29

Upisani ili temeljni kapital u iznosu od 73.860.300 Kn sastoji se od 246.201 dionice nominalne
vrijednosti od 300,00 kuna. Revalorizacijske rezerve u iznosu od 19.929.613 kn se odnose na rezerve s
osnove revalorizacije zemljiSta. Ostale rezerve u iznosu od 2.052.063 su nastale smanjenjem temeljnog
kapitala 2001. godine zbog zaokruzivanja nominalne vrijednosti dionice s 100 DEM na 300,00 kn, a
manjim dijelom i iz revalorizacije provedene 1993. godine. U 2011. godini, na temelju Odluke Glavne
skupstine, pokriven je gubitak za 2010. godinu u iznosu od 2.146.784 kn i to iz ostalih rezervi, a
ostatak vrijednosti gubitka iz 2004. u iznosu od 18.207.535 kn ostaje nepokriven.

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo ima u portfelju 21.435 dionica, $to ¢ini 8,71% od ukupnog
temeljnog kapitala

2.2. Dugoroéne obveze

U okviru ove pozicije iskazane su obveze prema Republici Hrvatskoj u visini od 65% od
ukupne vrijednosti potrazivanja za prodane stanove temeljem Zakona o prodaji stanova na kojima
postoji stanarsko pravo u ukupnom iznosu od 631.680 kn, obveze po dugoro¢nim kreditima i leasingu
kako slijedi:

e Erste&Steiermarkische bank — linija HBOR za kreditiranje investicijskih ulaganja u novu opremu
u iznosu od 2.074.254 kn koji se otplacuje tromjeseénim anuitetima s time da je prvi anuitet
dospio i placen 31.12.2009., a rok otplate je do 30.09.2014. godine,

e Erste&Steiermarkische bank — linija HBOR za kreditiranje investicijskih ulaganja u novu opremu
u iznosu od 2.752.785 kn koji se otplacuje tromjeseénim anuitetima s time da je prvi anuitet
dospio i placen 31.08.2011., a rok otplate je do 31.05.2016. godine,

e Erste&Steiermarkische bank — kredit za obrtna sredstva u iznosu od 978.954 kn koji se otplacuje
mjeseénim anuitetima, a krajnji rok otplate je 23.10.2014. godine,
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e Erste&Steiermarkische bank — linija IBRD za kreditiranje obrtnih sredstava u iznosu od 5.148.925
kn koji se otplacuje tromjesecnim anuitetima, s time da prvi anuitet dospio i1 placen 09.09.2011. a
krajnji rok otplate je 09.06.2015. godine,

e Erste&Steiermérkische bank — linija HBOR - (MODEL A) u iznosu od 300.000 kn koji se
otplacuje tromjeseCnim anuitetima s time da je prvi anuitet dospio i plac¢en 31.12.2010., a rok
otplate je do 30.09.2013. godine,

e Erste&Steiermdrkische bank — (MODEL A) u iznosu od 450.000 kn koji se otplacuje
tromjese¢nim anuitetima s time da je prvi anuitet dospio i placen 31.12.2010., a rok otplate je do
30.09.2013. godine,

e Erste&Steiermarkische bank — linija HBOR — (MODEL A+) u iznosu od 900.000 kn koji se
otplacuje tromjeseCnim anuitetima s time da je prvi anuitet dospio i placen 30.09.2011., a rok
otplate je do 30.06.2014. godine,

o Erste&Steiermdrkische bank — (MODEL A+) u iznosu od 600.000 kn koji se otplacuje
tromjese¢nim anuitetima s time da je prvi anuitet dospio i placen 30.09.2011., a rok otplate je do
30.06.2014. godine,

e Erste Leasing za nabavu kamiona u iznosu od 39.422 kn s rokom dospijec¢a srpanj 2013.godine.

2.3. Kratkorocne obveze

Opis 31.12.2010. % 31.12.2011. % Indeks

Obveze za kratkoro¢ne kredite 17.901.106 51,26 21.715.244 62,18|| 121,31
Obveze prema dobavlja¢ima 14.755.609 42,25 10.478.841 30,014 71,02
Obveze prema zaposlenima 1.455.812 4,17 1.479.939 4,24 101,66
Obveze za poreze i dopr. 828.213 2,37 780.280 2,23 94,21
Ostale obveze 341.588 0,98 467.085 1,34 136,74
Ukupno 35.282.328" 100" 34.921.389" 100" 98,98

Obveze prema dobavlja¢ima ¢ine: obveze prema dobavlja¢ima u zemlji u iznosu 3.812.565 kn,
obveze prema dobavljac¢ima u inozemstvu u iznosu od 6.623.006 kn, obveze prema zaposlenicima Cine
obveze za plate za prosinac 2011. godine, koje su isplacene u sijecnju 2012. godine, te naknade
zaposlenicima za troskove prijevoza na rad, te ostale obveze prema zaposlenicima.

Obveze za poreze 1 doprinose Cine obveze s osnova obracunatih poreza i doprinosa za place za
prosinac 2011., a koje su placene u sijecnju 2012. Ostale obveze Cine: obveze za kamate i naknade
bankama, te obveze za naknadu Nadzornog odbora.

Obveze za kratkoro¢ne kredite u iznosu od 21.715.24 kn ¢ini obveza po kreditima prema:
a) Erste & Steiermarkische banci i to:

- za obrtna sredstva na rok do 22.09.2012., uz promjenljivu kam. stopu (Euribor+7,0% ) na iznos
od 918.711 kn (122.000 €)

- za obrtna sredstva na rok do 29.02.2012., uz promjenljivu kam. stopu (Euribor+7,0% ) na iznos
od 1.265.110 kn (168.000 €)
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- za obrtna sredstva na rok do 21.04.2012., uz promjenljivu kam. stopu (Euribor+7,0% ) na iznos
od 502.279 kn (66.700 €)

- za obrtna sredstva na rok do 27.05.2012., uz promjenljivu kam. stopu (Euribor+7,0% ) na iznos
od 148.452 kn (19.713,60 €)

- za obrtna sredstva na rok do 12.03.2012., uz promjenljivu kam. stopu (Euribor+6,0% ) na iznos
od 1.009.076 kn (134.000 €)

- okvirni kredit po Zziro-ratunu na rok do 14.09.2012., uz promjenjivu kamatnu stopu
(Polugodisnji Trezorski zapisi MF+4,5%) na iznos od 281.770

- za obrtna sredstva na rok do 21.02.2012., uz promjenljivu kam. stopu (Kvartalni Trezorski
zapisi MF+4,20% ) na iznos od 3.000.000 kn

- linija HBOR za kreditiranje investicijskih ulaganja u novu opremu (787.000 €) — anuiteti s
dospije¢em u 2012. godini u iznosu od 1.185.288 kn

- linija HBOR za kreditiranje investicijskih ulaganja u novu opremu (539.861,19 €) — anuiteti s
dospije¢em u 2012. godini u iznosu od 813.076 kn

- zaobrtna sredstva (390.000 €) - anuiteti s dospije¢em u 2012. godini u iznosu od 587.373 kn

- linija IBRD za kreditiranje obrtnih sredstava (1.094.000 €) - anuiteti s dospijeCem u 2012.
godini u iznosu od 2.059.570 kn

- Klupski kredit HBOR (MODEL A) - anuiteti s dospijeéem u 2012. godini u iznosu od
400.000kn

- Klupski kredit ESB (MODEL A) - anuiteti s dospije¢em u 2012. godini u iznosu od 600.000 kn

- Kklupski kredit HBOR (MODEL A+) - anuiteti s dospije¢em u 2012. godini u iznosu od
400.000kn

- Kklupski kredit ESB (MODEL A+) - anuiteti s dospije¢em u 2012. godini u iznosu od 600.000
kn

- linija HBOR za kreditiranje izvoza u iznosu od 5.000.000 kn s dospije¢em 15.02.2012.

b) Medimurska banka — linija HBOR za kreditiranje izvoza u iznosu od 2.600.000 kn s
dospijecem 15.02.2012.9.

c) Hypo-Leasing — dospjele rate u 2012. godini za leasing za tkalacke razboje u iznosu od 266.276 kn

d) Erste-Leasing — dospjele rate u 2012. godini za leasing za kamion u iznosu od 78.263 kn.
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RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2011.

Opis BiljeSke| 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks

1 2 3 4 5 (4:3)
I. POSLOVNIPRIHODI (1+2) 3.1. 135.050.624]  91.064.839] 67,4
1. Prihodi od prodaje 131.164.313 88.312.441 67,3
2. Ostali poslovni prihodi 3.886.311 2.752.398 70,8
Il. POSLOVNI RASHODI 134.623.278 95.634.868 71,0
1 II;’:8;121\1;?)r(;(;vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 33 63.603 -3.308.364/-5.201.6
2. Materijalni troSkovi (a+b+c) 3.4. 99.911.077 62.463.912 62,5
a) Tro8kovi sirovina i materijala 34.a. 51.360.218 53.026.616| 103,2
b) TroSkovi prodane robe 46.138.937 6.908.370 15,0
c) Oostali vanjski troskovi (troSkovi usluga) 3.4.b. 2.411.922 2.528.926/ 1049
3. TROSKOVI OSOBLJA 3.5. 22.612.125 23.204.110| 102,§
a) Nadnice i plaée 14.475.605 14.974.647) 1035
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 4.799.452 4.804.051| 100,1
c) Doprinosi na place 3.337.068 3.425.412] 102,7
4.  Amortizacija 3.088.400 3.073.322 99,5
Ostali troskovi 3.6. 7.163.192 7.360.914] 102,8
6. Vrijednosno uskladivanje 3.7. 1.166.295 2.413.601 207,09
a) Dugotrajne imovine (osim financijske imovine) - 0 0,0
b) Kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 1.166.295 2.413.601] 207,09
7. Rezerviranja - 0,0
8. Ostali poslovni rashodi 3.8. 618.586 427.373] 69,1
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI 3.2. 443.037 706.166| 1594
1 Kamate,_teéajne razli_kc_:, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s ) 0.0

povezanim poduzetnicima '
L e S o
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa - 0,0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) - 0,0
5. Ostali financijski prihodi 81.920 118.878 145,1
IV. FINANCIJSKI RASHODI 3.9. 3.017.167 2.934.072| 97,3
1 Kamate,.teéajne razli.ke.:, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s ) 00

povezanim poduzetnicima '
e P
Nerealizirani gubici (rashodi) - 0,0
Ostali financijski rashodi - 0,0
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Opis BiljeSke| 31.12.2010. 31.12.2011. Indeks
1 2 3 4 5 (4:3)
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA - - -
VI.  UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA - - -
\VVIl. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI - - -
VIIl. 1ZVANREDNI - OSTALI RASHODI - - -
IX. UKUPNIPRIHODI (I.+I11.+V.+VIL.) 135.493.661 91.771.005 67,7
X. UKUPNI RASHODI (I11.+1V.+V1.+VII1.) 137.640.445 98.568.940 71,4
X1. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA -2.146.784 -6.797.935 316,7
1. Dobit prije oporezivanja (I1X.-X.) - - -
2. Gubitak prije oporezivanja (X.-1X.) -2.146.784 -6.797.935| 316,7
XI1l. POREZ NA DOBIT 3.10. - - -
X11l. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -2.146.784 -6.797.935 316,7
1. Dobit razdoblja - - -
2. Gubitak razdoblja -2.146.784 -6.797.935 316,7
1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
Opis BiljeSke| 31.12.2009. 31.12.2010. Indeks
I DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -2.146.784 -6.797.935 316,7
I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE 0 0 a
" POREZA
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 0 0 0
2 Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 0 0 a
' nematerijalne imovine
3 Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 0 0 a
' imovine raspoloZive za prodaju
4, Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anog toka 0 0 0
5 Dobit ili gubitak s osnove u¢inkovite zastite neto ulaganja u 0 0 a
' inozemstvo
Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih
6. ] 0 0 0
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 0 0 0
I1l. POREZ NA SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 0 0 0
v NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI 0 0 a
" GUBITAK RAZDOBLJA
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -2.146.784 -6.797.935 316,7
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15. BILJESKE UZ RACUN DOBITI I GUBITKA ZA 2011. GODINU

PRIHODI

3.1. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obrac¢unati su prema odredbama MRS-a 18 i ugovorenim uvjetima.

Struktura prihoda od prodaje je sljedeca: /u kunama/
Indeks
Opis 2010. % 2011. % 11/10
Prodaja vlastitih proizvoda i usluga u zemlji 38.881.255 28,8 25.602.703 28,1 65,85
Prodaja vlastitih proizvoda i usluga u inozemstvu 45.639.561 33,8 55.277.864 60,7|| 121,12
Ostali prihodi 50.529.808 37,4 10.184.272 11,2 20,15
Ukupno poslovni prihodi 135.050.624)] 100,0ff 91.064.839| 100,0 67,43

Ostali prihodi od poslovne djelatnosti odnose se na prihode od:

- prihodi od zakupnina

- prihodi od prodaje materijala

- prihodi od prodaje trgovacke robe

- prihod od drzavnog poticaja — MINGORP

- prihod od prodaje materijalne imovine

- prihod od otpisa obaveza prema dobavljac¢ima

- prihodi od viskova
- prihodi od naknada Stete s temelja osigur. osn. sred.

- prihodi od naplacene Stete od reklamacija

- ostali poslovni prihodi

379.665 kn
310.234 kn
6.741.974 kn
1.696.787 kn
323.586 kn
36.451 kn
130.198 kn
77.178 kn
251.385 kn
236.814kn

SVEUKUPNO

3. 2. Financijski

prihodi

10.184.272kn

Financijske prihode u ukupnom iznosu od 706.166 kn cine: prihodi od kamata u iznosu od
119.688 kn, prihodi od tecajnih razlika u iznosu od 467.601 kn, te naplaceni kasa-skonto u iznosu od

118.877 kn.
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RASHODI

3. 3. Povelanje ( smanjenje ) zaliha nedovrsene i gotove robe

Promjene vrijednosti zaliha nedovrSene 1 gotove robe 31. prosinca u odnosu na 01.sijecnja
utjeCu na troSkove tako Sto povecanje vrijednosti zaliha znaci da je dio troskova tekuce godine zadrzan
u zalihama, dok smanjenje vrijednosti zaliha povecava troskove razdoblja. Ove zalihe su se u 2011.
godini povecale za 3.308.364 kn, te je u ovoj stavci iskazano smanjenje trosSkova za navedeni iznos.

3.4. Materijalni troskovi

3.4.a.

Troskovi sirovina i materijala u iznosu od 53.026.616 kn obuhvacéaju troSkove utroSenog
materijala i sirovina u iznosu od 46.176.853 kn, troSkove energije u iznosu od 6.603.575 kn, utroSene
rezervne dijelove u iznosu od 146.939 kn te otpis sitnog inventara u iznosu od 99.249 kn.

3.4.b.

Troskove vanjskih usluga u ukupnom iznosu od 2.528.926 kn ¢ine:

- usluge prijevoza i poste 873.025
- troSkovi odrZavanja 350.955
- usluge na vlastitim proizvodima 262.532
- troskovi sajmova 19.149
- trosSkovi reklame 175.729
- komunalne usluge (zbrinjavanje otpada) 146.947
- troSkovi najamnina i zakupnina 98.541
- laboratorijske usluge - ispitivanje uzoraka 230.350
- ostali troSkovi vanjskih usluga 371.698

3.5. Troskovi osoblja

TroSkovi osoblja sastoje se od:

2010. 2011. Indeks
Neto placa 14.475.605| 14.974.647|| 103,4
Porezi i doprinosi iz i na placy 8.136.520 8.229.463| 101,1
UKUPNO 22.612.125 23.204.110f 102,6
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TroSkovi naknade Uprave (s obracunatim doprinosima na placu) za 2011. godinu iznosili su u

bruto iznosu 440.544 kn (2010.9g. iznosio je 425.709 kn).

3.6. Ostali troskovi

Ostale troSkove u ukupnom iznosu od 7.360.914 kn ¢ine:

- naknade radnicima za troSkove prijevoza na posao

- otpremnine

- jubilarne nagrade

- bozi¢nica 1 davanja u naturi radnicima, pomo¢i i regres, darovi djeci
- regres za godisnji odmor

- troSkovi za sluzbeni put (dnevnice, troSkovi prijevoza i dr.)
- premije osiguranja

- naknada ¢lanovima N.O. — bruto

- troSkovi za rad na SIC (neto)

- naknade, porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu

- posred. provizije po izvozu

- naknade za bankarske usluge i platni promet

- troSkovi reprezentacije

- izdaci za reviziju

- izdaci za sponzorstvo i donacije

- odvjetnicke usluge

- troSkovi depozitarija i kotacije dionica

- ostali rashodi

3.7 Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine

2.177.278
49.065
126.855
552.899
268.300
312.985
682.989
440.291
41.763
526.244
936.814
412.714
103.545
115.000
58.641
70.187
32.929
452.415

Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine u iznosu od 2.413.601 kn odnosi se na ispravak
vrijednosti potrazivanja od kupaca u iznosu od 1.282.807 kn te na ispravaka vrijednosti zaliha sirovina

te gotovih proizvoda i robe u iznosu od 1.130.794 kn.

3.8. Ostali rashodi

Ostale rashode u ukupnom iznosu od 427.373 kn ¢ine:

- manjkovi 138.883
- otpisana potrazivanja 13.827
- odobreni superrabati i skonta 165.993
- ostali rashodi 108.670
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3.9. Financijski rashodi

Rashodi financiranja u ukupnom iznosu od 2.934.072 kn ¢ine rashodi za kamate u iznosu od
2.187.380 kn i negativne tecajne razlike u iznosu od 746.692 kn.

Napomena: TroSkovi kamata priznati su kao rashod razdoblja u kojem su nastali, i nisu
kapitalizirani kao imovina

3.10. Porez na dobit

S obzirom na ostvareni gubitak te porezni gubitak koji se prenosi iz prijasnjih godina Drustvo
nema obveze za placanje poreza dobit za 2011. godinu.
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16. BILJESKE UZ 1ZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU

1ZVIJESCE O NOVCANOM TIJEKU ZA 2011. GODINU

OPIS 2010. 2011.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza -2.146.784 -6.797.935
2. Amortizacija 3.088.400 3.073.322
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 3.134.259
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 7.629.276
5. Smanjenje zaliha 893.071
6. Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 233.036 179.739
I. Ukupno poveéanje novcéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 5.201.982 4.084.402
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 4.175.077
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 4.794.348
3. Povedanje zaliha 2.951.674
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 27.235 34.804
I1. Ukupno smanjenje novcanog tijeka od poslovnih aktivnosti 4.821.583 7.161.555
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 380399 0
AKTIVNOSTI (007-012) v
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0 3077153
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
2. Novcani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata
3. Nov¢ani primici od kamata
4. Novcani primici od dividendi
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti
II1. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 0 0
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 250.169 4.296.207

2. Novc¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata

3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti

IV. Ukupno nov¢éani izdaci od investicijskih aktivnosti 250.169 4.296.207

B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH

AKTIVNOSTI (020-024) . .
B2) EETI_(I)VSI\II\’CI)él_}I.IIl(Eol\é.i%ZNO())VCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 250 169 4.296.207
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata

2. Novcani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 3.444.337 3.028.731

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 61.840 4.508.821
V. Ukupno nov¢ani primici od financijskih aktivnosti 3.506.177 7.537.552

1. Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica

2. Novcani izdaci za isplatu dividendi
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OPIS 2010. 2011.
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 3.501.790 312.640
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 3.501.790 312.640
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 4387 7924912
AKTIVNOSTI (030-036) v
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 0 0
AKTIVNOSTI (036-030)
Ukupno povecanje novcanog tijeka 134.617 0
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka 0 148.448
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 1.865.005 1.999.622
Povecéanje novca i nov¢anih ekvivalenata 134.617 0
Smanjenje novca i nov¢anih ekvivalenata 0 148.448
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 1.999.622 1.851.174

Izvjes¢e o novcanom tijeku izradeno je po indirektnoj metodi i zasniva se na promjenama koje
su se u tekucoj poslovnoj godini dogodile na pojedinim pozicijama bilance i ra¢una dobiti i gubitka.
Novcana sredstva koja se prikazuju u ovom IzvjeS¢u obuhvacaju novac na ziro racunu,

deviznim ra¢unima kod banaka.

te
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17. FINANCIJSKI POKAZATELJI

Financijski pokazatelji Postupak 2008. | 2009. || 2010. || 2011.
A) Pokaz. zaduZenosti
Stupanj zaduzenosti Ukupne obveze x 100 / ukupna aktiva =% 33,61 35,16 39,06 40,64
Odnos duga i kapitala Ukupne obveze / vlasnic¢ka glavnica 0,51 0,54 0,61 0,68
Pokri¢e kamate Dobitak prije oporezivanja + kamate /
troSkovi kamate 0,16 - - -
B) Pokazatelji likvidnosti
Koeficijent tekuée likvidnosti Tekuc¢a imovina / kratkoro¢ne obveze 1,85 1,83 1,74 1,49
Koeficijent ubrzane likvidnosti  Tekuéa imovina — zalihe / kratkoro¢ne obveze 0,73 0,78 0,89 0,54
C) Pokazatelji aktivnosti
!(oefi_cijent obrtaja ukupne Ukupni prihod / aktiva 0,75 0,81 1,06 0,76
imovine
Koeﬁ_cijent obrtaja tekuce Ukupan prihod / teku¢a imovina 1,74 1,86 2,21 1,76
imovine
!(oefi_cijent obrtaja stalne Ukupan prihod / dugotrajna imovina 1,34 1,43 2,03 1,35
imovine
Koeficijent obrtaja zaliha Ukupan prihod / zalihe 2,88 3,23 4,50 2,78
Dani vezivanja zalihe 365 / koeficijent obrta zaliha = dana 127 113 81 131
Koeficijent obrtaja potraZivanja  Prihod od prodaje / potraZivanje od kupaca 4,74 5,10 577 5,88
Trajanje naplate potraZivanja 365 / koeficijent obrta potraZivanja= dana 77 72 63 62
d) Pokazatelji profitabilnosti
Marza profita 1 % Neto dobit + kamate x 100 / ukupan prihod 1,83 - - -
MarZa profita Il % Neto dobit x 100 / ukupan prihod 0,09 - - -
Bruto marZa profita % Neto dobit + kamate + porez x 100 / ukupan
prihod 1,83 - - -
e) Pokazatelji investiranja
Povrat ukupne imovine % Neto dobit + kamate x 100 / ukupna aktiva 1,38 - - -
Povrat vlasnicke glavnice % Neto dobit x 100 / vlastiti kapital 0,10 - - -
Dobitak po dionici u kn. Neto dobit / broj dionica 0,34 - - -
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18. 1IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Naziv pozicije 31.12.2010. Povecanje Smanjenje  31.12.2011.
1 2 3 4 5

1. Upisani kapital 73.860.300 73.860.300
2. Kapitalne rezerve

3. Rezerve iz dobiti 4.643.419 2.146.784 2.496.635
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -18.207.535 -18.207.535
5. Dobit ili gubitak tekuce godine -2.146.784 2.146.784 6.797.935 -6.797.935
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne

imovine 19.929.613 19.929.613

7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine
raspoloZive za prodaju
9. Ostala revalorizacija
10. Ukupno kapital i rezerve 78.079.013 2.146.784 8.944.719 71.281.078

11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u
inozemno poslovanje

12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio)

13. Zastita novcanog tijeka

14. Promjene racunovodstvenih politika

15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog
razdoblja

16. Ostale promjene kapitala
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 78.079.013 2.146.784 8.944.719 71.281.078

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice
17 b. Pripisano manjinskom interesu
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1IZVJESTAJ UPRAVE

Zakon o0 trgovackim drudtvima Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 152/11.)
propisuje da TFfinancijske izvjeStaje trgovackog drusdtva sastavlja Uprava.
Financijski izvjeStaji po Zakonu o racunovodstvu (Narodne novine, br.
109/07.) trebaju biti sastavljeni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjesStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne
rac¢unovodstvene standarde, a u Republici Hrvatskoj donosi Odbor za standarde
financijskog izvjeStavanja. Po zahtjevima radunovodstvenih propisa
financijski izvjeStaji uvijek trebaju pruziti istinit 1 fer pregled stanja u
Drustvu kao 1 rezultate njegovog poslovanja za odredeno izvijedtajno
razdoblje.

U danim okolnostima objektivne prosudbe, Uprava opravdano ocekuje da ¢ce
Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga 1
dalje wusvaja nacelo vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju
financijskih izvjeStaja.

Odgovornost Uprave pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvaca:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih racunovodstvenih
politika

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi 1 procjena

" postupanje u skladu s vazecim rac¢unovodstvenim
standardima/standardima financijskog izvjeStavanja, uz objavu
i obrazloZenje svih materijalno znacajnih odstupanija u
financijskim izvjeStajima i

» sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom
vremenske neogranic¢enosti poslovanja, osim ako pretpostavka da

¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna i =za vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih 1 drugih
propisanih evidencija, te za primjenu propisa, ugovora 1 odluka kao 1 za
tonost podataka iskazanih u financijskim izvjeStajima. Pored toga, Uprava je
odgovorna za c¢uvanje imovine Dru$tva, te za poduzimanje opravdanih koraka za

sprjeCavanije i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

U Cakovcu, 20.04.2012.

Direktor

/ Damir Vitez, dipl. ing./
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IZVJESCE REVIZORA DIONICARIMA CATEKS d.d., Cakovec

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izvjeStaja 1 to Bilance
sa Stanjem na dan 31. prosinca 2011. s njom povezanog Racduna dobiti i
gubitka za razdoblje od 01.01.2011. do 31.12.2011. te IlzvjeStaja o
promjenama kapitala 1 Izvjestaja o novcanom toku =za razdoblje od
01.01.2011. do 31.12.2011. kao i odgovarajuc¢ih Biljeski uz Financijske
izvjeStaje od broja 1. do broja 25. Cateks d.d., Cakovec (u nastavku:
Drustvo).

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava DruStva jJe odgovorna za sastavljanje i1 objektivan prikaz ovih
financijskih 1izvjeStaja u skladu sa zakonskim okvirom Tfinancijskog
izvjeStavanja primjenjivim u Republici Hrvatskoj. Odgovornosti Uprave
DruStva wukljucuju: utvrdivanje, uvodenje 1 odrZavanje internih
kontrola relevantnih za sastavljanje i1 fer prezentaciju Ffinancijskih
izvjeStaja u kojima nec¢e Dbiti znacajnih pogresnih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom 1li pogre$kom; odabir 1 primjenu odgovarajucéih
racdunovodstvenih politika i stvaranje razumnih racunovodstvenih
procjena u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti miSljenje o financijskim izvjeStajima na
temelju naSe revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima. Ovi standardi =zahtijevaju da planiramo i
provedemo reviziju na takav nac¢in da se uvjerimo kako u financijskim
izvjeStajima nema pogre3no iskazanih materijalno znacajnih stavaka.
Revizija ukljucuje pregled stanja na temelju testiranja uz provjere
dokaza glede svota i njihova objavljivanja u prilozenim financijskim
izvjesStajima. Revizija takoder ukljucduje ocjenu racunovodstvenih
politika koje su primjenjivane, kao 1 =znaCajne procjene imovine 1
obveza koje Jje uc¢inilo Drustvo, te ocjenu ukupne prezentacije
financijskih 1izvjeStaja. Vjerujemo da naSa vrevizija daje razumnu
osnovicu za naSe misSljenje.

Osnova za izrazavanje miSljenja s rezervom

Drustvo na dan 31.12.2011. 1ima u skladiStima gotovih proizvoda
tekstila, konfekcije, politeksa i koagulata iskazanu vrijednost zaliha
22.142.309 HRK. 0Od iskazane vrijednosti zaliha gotovih proizvoda iznos
od 9.564.122 HRK se odnosi na zalihe bez izlaznog prometa tijekom
2011.g. Drustvo na dan 31.12.2011. ima iskazan 1ispravak vrijednosti
zaliha gotovih proizvoda 5.134.270 HRK. Slijedom rec¢enoga Dru3tvo nije
poStovalo odredbe MRS-a 2 to¢ka 9. koji nalaZe mjerenje po trodku ili
neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome Sto je nizZe.



MisSljenje

Prema naSem miSljenju, osim ucinaka pitanja navedenog u prethodnom
odlomku, TFfinancijski 1izvjestaji Cateks d.d., Cakovec, prikazuju
istinito i fer u svim znacajnim aspektima financijski poloZaj na dan
31.12.2011. godine, rezultate poslovanja za razdoblje od 01.01.2011.
do 31.12.2011. kao i1 tok novca od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine,
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvijedtavanja koji se
primjenjuju u R. Hrvatskoj.

Zagreb, 20.04.2012.

Sonia Padan univ.spec.oec. Zlatko Benc¢ié¢, dipl. oec.
ovlasteni revizor ovlaSteni revizor & direktor



CATEKS d.d., CAKOVEC
RACUN DOBITI I GUBITKA

za razdoblje od 01. sijeé&nja do 31. prosinca
(svi su i1znosi u HRK)

BiljeSka 2011. 2010.
POSLOVNI PRIHODI 91.064.839 135.050.624
Prihodi od prodaje proizvoda i robe 3 87.457.269 130.519.748
Ostali poslovni prihodi 4 3.607.570 4.530.876
POSLOVNI RASHODI 95.634.868 134.623.278
Proizvodni troskovi u
prodanim proizvodima i nabavna 5,6,10 80.164.927 121.085.598
vrijednost prodane robe
NeprOl%VOdnl op¢i troskovi 1 6, 10 15.469.941 13.537.680
rashodi
DOBIT (GUBITAK) 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA -4.570.029 427 .346
FINANCIJSKI PRIHODI 1 RASHODI
Financijski prihodi 7 706.166 443.037
Financijski rashodi 8 2.934.072 3.017.167
DOBIT (GUBITAK) 1Z
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI ~2.227.906  -2.574.130
DOBIT (GUBITAK) POSLOVNE GODINE
PRIJE OPOREZIVANJA ~6.797.935 ~2-146.784
Porez na dobit 9 0 0
DOBIT (GUBITAK) POSLOVNE GODINE -6.797.935 _2 146.784

POSLIJE OPOREZIVANJA

BiljeSke na stranicama 9 do 22 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja
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CATEKS d.d., CAKOVEC
RACUN DOBITI I GUBITKA

za razdoblje od 01. sijeé&nja do 31. prosinca
(svi su i1znosi u HRK)

2011. 2010.
1 DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -6.797.935 -2.146.784
11 OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 0 0
PRIJE POREZA
1.Tec¢ajne razlike iz preracuna inozemnog 0 0
poslovanja
2. Promjene revalorizacijskih rezervi
dugotrajne materijalne i nematerijalne 0 0
imovine

3.Dobit ili gubitak s osnove ponovnog
vrednovanja financijske imovine 0 0
raspolozive za prodaju

4_.Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite 0 0
zaStite novCanog toka

5. Dobit ili gubitak s osnove uc¢inkovite 0 0
zaStite neto ulaganja u inozemstvu

6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj 0 0
dobiti/gubitku pridruZzenih poduzetnika

7. Aktuarski dobici/gubici po planovima 0 0
definiranih primanja

11l POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
RAZDOBLJA

IV NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK RAZDOBLJA

V SVEOBUHVATNA DOBIT IL1 GUBITAK
RAZDOBLJA

DODATAK lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
V1 SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK

-6.797.935 -2.146.784

RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 0 0
2. Pripisana manjinskom interesu 0 0

Za 1 u ime DrusStva dana 31.03.2012. godine

Direktor

/ Damir Vitez, dipl. ing./

BiljeSke na stranicama 9 do 22 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja
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CATEKS d.d., CAKOVEC
BILANCA na dan 31.12.

(svi su iznosi u HRK)

AKTIVA BiljeSka 2011. 2010.
DUGOTRAJNA IMOVINA

Nematerijalna imovina 10 623.055 830.740
Materijalna imovina 10 64.204.861 62.774.291
Dugotrajna financijska imovina 11 2.315.741 2.077.602
Potrazivanja za prodanu dugotrajnu 12

imovinu 870.096 989.083
UKUPNO DUGOTRAJNA IMOVINA 68.013.753 66.671.716
KRATKOTRAJNA IMOVINA

Zalihe 13 33.040.872 30.089.198
Potrazivanja od kupaca 14 15.011.201 22.718.772
Ostala potrazivanja 15 2.144.666 2.066.371
Kratkotrajna financijska imovina 16 14.167 4.522.988
Novac 17 1.851.174 1.999.622
UKUPNO KRATKOTRAJNA IMOVINA 52.062.080 61.396.951
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 18 2.654 63.406
UKUPNO AKTIVA 120.078.487 128.132.073
IZVAN BILANCNI ZAPIST 275.498 275.498
KAPITAL 1 REZERVE

Temeljni kapital-upisani 19 73.860.300 73.860.300
Rezerve iz dobiti 19 2.496.635 4.643.419
Revalorizacijske rezerve 19 19.929.613 19.929.613
Preneseni gubitak 19 -18.207.535 -18.207.535
Dobit (Gubitak) tekuée godine 19 -6.797.935 -2.146.784
UKUPNO KAPITAL I REZERVE 71.281.078 78.079.013
OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA I

FINANCIJSKIM NAJMOVIMA 20 13-876.020 14.735.928
KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze po kratkorolnim kreditima 21 21.715.244 17.901.106
Obveze prema dobavljacima 22 10.478.841 14.755.609
Obveze prema zaposlenima 23 1.479.939 1.481.012
Obveze za poreze i doprinose 24 780.280 828.214
Ostale kratkoro&ne obveze 25 467 .085 316.387
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE 34.921.389 35.282.328
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0 34.804
UKUPNO PASIVA 120.078.487 128.132.073
IZVAN BILANCNI ZAPISI 275.498 275.498

Za i u ime DruStva dana 31.03.2012. godine

Direktor

/ Damir Vitez, dipl.ing./

BiljeSke na stranicama 9 do 22 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja
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_ CATEKS d.d., CAKOVEC
1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

(svi su iznosi u HRK)

Promjene tijekom

Redni . Stanje - Stanje
broj Opis 31.12.2010. __godine | 35 45 5011.
Povecanja | Smanjenja
1. Upisani kapital 73.860.300 0 0 73.860.300
2. |Rezerve iz 4.643.419 0| 2.146.784| 2.496.635
dobiti
2.1. | Zakonske rezerve 1.032.827 0 0 1.032.827
Rezerve za otkup
2.2. | vlastitih 1.943.182 0 0 1.943.182
dionica
2.3. | Ostale rezerve 2.409.445 0 357.382 2.052.063
Rezerve
2.4, | formirane 1.789.402 0| 1.789.402 0
smanjenjem
kapitala
2.5. | Vlastite dionice -2.531.437 0 -2.531.437
3. |Revalorizacijske | 4 959 g13 0 0| 19.929.613
rezerve
4. |Preneseni -18.207.535 0 0| -18.207.535
gubitak
5. Gubitak 2010.g. -2.146.784 | 2.146.784 0
6. Gubitak 2011.g. 0 6.797.935 -6.797.935
Ukupno 78.079.013 | 2.146.784 | 8.944.719 71.281.078
Za 1 u ime DruStva dana 31.03.2012. godine
Direktor

/ Damir Vitez, dipl.ing./

BiljeSke na stranicama 9 do 22 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja

7




CATEKS d.d., CAKOVEC

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU
(svi su iznosi u HRK)

2011. 2010.
Novcéani tok iz poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije poreza / (Gubitak) -6.797.935 -2.146.784
Uskladenja:
2. Amortizacija 3.073.322 3.088.400
3. Vrijednosno uskladenije potrazivanja 1.282.807 366.641
4. Rashodi od manjkova 138.883 129.880
5. Prihodi od visSkova -130.198 -120.076
6. Prihod od otpisa obveza -36.451 -31.624
7. Prihodi od kamata -119.688 -146.022
8. Prihodi od pozitivnih tecajnih razlika -467.601 -215.095
9. Rashodi od kamata 2.187.380 2.084.133
10. | Rashodi od negativnih tecajnih razlika 746.692 933.034
Operativni razultat prije promjena u radnom kapitalu
A (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) -122.789 3.942.487
11. | Smanjenje zaliha -2.951.674 893.071
12. | (Povecanije) / smanjenje potrazivanja od kupaca 7.707.571 -4.687.254
13. | (Povecanije)/smanjenje plac¢enih trodkova buduéeg razdoblja 60.752 -27.235
14. | Poveéanje / (smanjenje) obveza iz poslovanja -3.878.296 3.095.645
15. | Povecéanje / (smanjenje) ododenog plac¢anja trogkova -34.804 34.804
16. | Povecanije kratkotrajne financijske imovine 4.508.821 -3.369.098
17. | Smanjenje dugotrajnih potrazivanja 118.987 76.624
B. Novac ostvaren poslovanjem (A+11+12+13+14+15+16+17) 5.408.568 -40.956
18. Izdaci za placeni porez na dobit 0 0
19. Izdaci za placene kamate -2.187.380 -2.084.133
(©c Neto povecanje (smanjenje)novéanog toka od
poslovnih aktivnosti (B+18+19) 3.221.188 -2.125.089
Novéani tok iz investicijskih aktivnosti
20. | Primici od kamata 119.688 146.022
Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja i opreme i
21. | nematerijalnu imovinu -11.146.353 -250.169
22_. | Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 6.850.146 0
D. Neto poveéenje (smanjenje)novéanog toka od
investicijskih aktivnosti (20+21+22) -4.176.519 -104.147
Novéani tok iz financijskih aktivnosti
23. | Primici od kredita 16.985.513 21.582.230
24_ | lzdaci za povrat kredita -13.956.782 -17.928.528
25. | Ostali novcani primici/izdaci od Financijskih aktivnosti -2.221.848 -1.289.849
E. Neto poveéanje (smjanjenje) novéanog toka od
Ffinancijskih aktivnosti (23+24+25) 806.883 2.363.853
Neto poveéanje (smanjenje) novca i novcéanih ekvivalenata
(A+B+C+D+E) -148.448 134.617
Novac 1 novcCani ekvivalenti na pocletku godine 1.999.622 1.865.005
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 1.851.174 1.999.622

Za i u ime DruStva dana 31.03.2012. godine

Direktor

/ Damir Vitez, dipl.ing./

BiljeSke na stranicama 9 do 22 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja
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_  CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

1. oPCI PODACI

Pravni okvir, djelatnost i zaposlenici:

CATEKS, dionic&ko drustvo, Cakovec, Zrinsko-Frankopanska 25, upisano je u

sudski registar Trgovac¢kog suda u Varazdinu pod matic¢nim brojem
(MBS)070016015, OIB 16536095427.

Djelatnosti DruStva su proizvodnja tkanina, dovrSavanje tekstila,
proizvodnja gotovih tekstilnih proizvoda (osim odjecée), proizvodnja
ostalih tekstilnih proizvoda i1 drugo.

Broj zaposlenika u DruStvu bio je 31. prosinca 2011. godine 379 (2010.
godine 382).

Tijela druStva:

SkupStina Drustva

e MTC Tvornica ¢arapa d.d. Cakovec, AUDIO R. Hrvatska, ostali dionicari.

Clanovi Nadzornog odbora Dru$tva na dan 31.12.2011.

e Katarina Kupec — predsjednik,

e Mladen Vidovi¢ — zamjenik predsjednika,
e Antun Erent — &lan,

e Nenad Lec¢ek — ¢&lan,

e 7Zdravko Paveli¢ - ¢lan,

e TIvan Posari¢ — ¢lan 1

e Liljana Zunek — &lan.

Uprava DruStva na dan 31.12.2011.

e Damir Vitez — direktor



_  CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Financijski izvjeStaji prikazani su u hrvatskoj valutnoj jedinici (HRK), s
obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana veé¢ina poslovnih dogadaja
DrusStva.

Financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjed¢ivanja (MSFI) po nacelu povijesnog trosSka, ukoliko
nije drugacije navedeno.

Temeljne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavljanja priloZenih
financijskih izvje3taja bile su slijedece:

2.1. Prihodi

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi povezane sa
dogadajem pritjecati u Drustvo te se iznos moZe realno izmjeriti. Prihodi
od prodaje se priznaju u iznosu umanjenom za poreze i popuste u trenutku
isporuke proizvoda, robe i pruZzanja usluga te kada su rizici 1 koristi
prenijeti.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obrac¢unanih kamata na temelju
nepodmirene glavnice 1 po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

2.2. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna imovina

Nabave tijekom godine se evidentiraju po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu
vrijednost ¢&ini fakturna vrijednost nabavljene imovine uvelana =za sve
troSkove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Amortizacija se obracunava pocevsi od prvog dana sljedec¢eg mjeseca u kojem
je dugotrajna imovina stavljena u uporabu.

Stvari 1 oprema se evidentiraju kao dugotrajna materijalna imovina ukoliko
im je vijek uporabe duzi od Jjedne godine, a pojedinadna nabavna cijena
jednaka ili veéa od zakonom propisan0g iznosa.

Prihodi od prodane ili na drugi nac¢in otudene dugotrajne materijalne i
nematerijalne Imovine kao i rashodi povezani s tim transakcijama iskazuju
se po neto nacelu tako da se utvrduje samo dobit ili gubitak.

2.3. Amortizacija

Amortizacija materijalne i1 nematerijalne imovine se treba obracunavati po
stopama ne visSim od zakonom propisanih stopa u R. Hrvatskoj koje su
odredene tako da se nabavna i1li prepravljena vrijednost dugotrajne imovine
amortizira u jednakim godisSnjim 1iznosima tijekom predvidenog vijeka
trajanja uporabe.
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_  CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

2. SAZETAK TEMELJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.3. Amortizacija - nastavak

Stope amortizacije koje su u primjeni:

2011. 2010.
Gradevinski objekti od 2,5% do 5% od 2,5% do 5%
Postrojenja, oprema, alat, iInventar,
namjesStaj i1 transportna sredstva od 8% do 14% od 8% do 14%
Informatic¢ka oprema do 20% do 20%

Obradun amortizacije obavlja se po pojedinadnim stavkama iImovine do
potpunog otpisa.

2.4. Zalihe

Zalihe sirovina, materijala, rezervnih dijelova, ambalaZze 1 ostalog
iskazuju se po troSku nabave. Zalihe proizvodnje u tijeku 1 gotovih
proizvoda iskazuju se po trodku kojeg c&ine direktan materijal, ostali
direktni troskovi i svi indirektni tro3kovi povezani s dovodenjem zaliha
do njihove sadasnje lokacije i u sadaSnje stanje.

2_.5_. Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u bilanci DruStva kad
Drustvo postane strana ugovornih odredbi financijskog instrumenta.

Potrazivanja za dane zajmove

Dani zajmovi su iskazani po neto principu umanjeni za vrijednosna
uskladenja formirana zbog nenaplativosti. Ukoliko je zajam nenaplativ, a
sve pravne procedure su dovr3ene, te Jje poznat konac¢ni iznos gubitka,
zajam se direktno otpisuje. Ako se u slijedeéem razdoblju iznos gubitka
smanji, a umanjenje se moze direktno povezati s dogadajem koji se dogodio
nakon otpisa, iznos umanjenja vrijednosti se oprihoduje.

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu uskladenom =za
procijenjene nenadoknadive iznose.

Novac 1 novcani ekvivalenti

Za potrebe izvjeStavanja o novcanim tokovima novac i novcani ekvivalenti
skupno su iskazani kao novac u banci i blagajni.
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_  CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Bankarski krediti

Kamatonosni bankarski krediti i prekoracenja knjiZe se u visini primljenih
iznosa, umanjenih za trosSkove izravnih odobrenja. Financijski troskovi,
ukljucujué¢i premije koje se plac¢aju prilikom podmirenja ili otkupa, knjize
se po obracunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u
onoj mjeri u kojoj su nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.

Obveze prema dobavljac¢ima
Obveze prema dobavljac¢ima iskazuju se u nominalnom iznosu.
Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasSnju pravnu ili neponistivu
obvezu temeljem proslih dogadaja 1 ako Jje vjerojatnost da ¢e biti nuzZan
odljev sredstava koji predstavljaju gospodarsku korist radi podmirivanja
obveze, i1 ako se moze pouzdano procijeniti iznos obveze.

2.6. Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se veéim dijelom svi
rizici i1 nagrade povezani s vlasniStvom nad sredstvom prenose na
najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su U
poslovne najmove.

Drustvo kao najmodavac

Prihodi po osnovi poslovnog najma priznaju se ravnomjerno tijekom trajanja
najma.

Drustvo kao najmoprimac

Imovina koja je predmetom Tfinancijskog najma priznaje se kao i1movina
Drustva po Tfer vrijednosti na datum stjecanja ili, ako je nizZe, po
sadasdnjoj vrijednosti minimalnih pla¢anja najma. Odgovarajuca obveza prema
najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam.
Najamnine se rasporeduju izmedu financijskih troskova i umanjenja obveza
za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos
obveze. Financijski troskovi izravno terete prihode.

Iznosi koje Drustvo plac¢a po osnovi poslovnog najma terete racun dobiti i
gubitka ravnomjerno tijekom trajanja najma.

2.7. Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u HRK pocetno se iskazuju preracdunavanjem po
vazecem tecaju na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u
stranim valutama ponovno se preracdunavaju na datum Bilance primjenom
teCaja vazec¢eg na taj datum. Dobici i gubici iz ovih transakcija ukljucuju
se u neto dobit ili gubitak razdoblja.

12



_  CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.8. TrosSkovi posudbe

TroSkovi posudbe ukljuduju se u Racun dobiti ili gubitka u razdoblju u
kojem nastaju.

2.9. Oporezivanje

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obveze i
odgodenih poreza. Tekuc¢a porezna obveza temelji se na oporezivo]j dobiti za
godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u
radunu dobiti i gubitka jer ne ukljucuje stavke prihoda 1 rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i1 stavke koje nikada nisu
oporezive ni odbitne. Tekuc¢a porezna obveza Drustva izracunava se
primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vazZzele na datum
bilance. Odgodene porezne obveze opclenito se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u
kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temeliju koje
je mogucée iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju.

3. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | ROBE

2011. 2010.
Prodaja proizvoda na domacem trZzisStu 25.470.748 38.857.118
Prodaja proizvoda na inozemnim trzistima 55.244 _.547 45.608.996
Prodaja trgovacke robe 6.741.974 46.053.634
UKUPNO 87.457.269 130.519.748
4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2011. 2010.
Prihodi od Spediterskih usluga i usluga
prijevoza 15.334 1.520
Prihodi od usluga prijevoza-izvoz 33.317 30.565
Prihodi od zakupnina 379.665 320.566
Ostali prihodi od prodaje usluga 116.622 22.617
Prihodi od prodaje materijala 1 otpada 310.234 269.298
Prihodi od prodaje materijalne imovine 323.586 98.526
Prihodi od viskova 130.198 120.076
Prihodi od naplaé¢enih ostalih potraZivanja 0 54 .544
Prihodi iz prosSlih godina 914 3.595
Prihodi od naknada Steta 77.178 279.309
Prihodi od DrZzavnih potpora 1.696.787 2.868.599
Prihodi od naplaé¢enih 3teta od reklamacija 251.385 114.083
Prihodi od otpisa obveza 36.451 31.624
Ostali poslovni prihodi 235.899 315.954
UKUPNO 3.607.570 4.530.876
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_  CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

5. PROIZVODNI TROSKOVI SADRZANI U PRODANIM PROIZVODIMA | NABAVNA
VRIJEDNOST PRODANE ROBE

2011. 2010.
Smanjenje (povecanije) zaliha nedovrSene
proizvodnje i1 gotovih proizvoda -3.308.362 63.602
Sirovine i1 materijal 45.927.803 44 .247.681
Energija 6.044.821 6.102.971
Rezervni dijelovi 146.939 144 .885
TrosSkovi kooperanata u proizvodnji 261.152 209.335
Troskovi plac¢a proizvodnog osoblja 18.129.661 17.579.459
Amortizacija 2.552.374 2.532.638
Ostali trosSkovi 3.502.168 4.066.090
Nabavna vrijednost prodane robe 6.908.371 46.138.937
UKUPNO 80.164.927 121.085.598
6. NEPROIZVODNI OPCI TROSKOVI SADRZANI U PRODANIM PROIZVODIMA |

RASHODI RAZDOBLJA

2011. 2010.
TroSkovi sirovina, materijala, energije,
sitnog inventara 907.053 864 .681
TrosSkovi prijevoza, odrzavanja, zakupa,
reklame 1 propagande, komunalnih i ostalih
usluga 1.844.537 1.667.326
Amortizacija 520.948 555.762
Troskovi neproizvodnih usluga,
reprezentacija, premije osiguranja, porezi
i doprinosi koji ne ovise o rezultatu,
bankarske usluge, trosSkovi materijalnih
prava osoblja 4.281.980 3.632.364
TroSkovi placa neproizvodnog osoblja 5.074.449 5.032.666
Rashodi razdoblja 2.840.974 1.784_.881
UKUPNO 15.469.941 13.537.680
6.a RASHODI RAZDOBLJA

2011. 2010.
Neotpisana vrijednost otudene i
rashodovane stalne imovine 0 10.298
Manjkovi 138.883 129.879
Kazne, penali, naknade Steta 0 27.270
Naknadno odobrene bonifikacije 1 drugo 219.603 413.032
Vrijednosno uskladivanje potraZivanja od
kupaca 1.282.807 366.641
Vrijednosno uskladivanje zaliha gotovih
proizvoda 1 dr. 1.130.794 799.654
Ostalo 68.887 38.107
UKUPNO 2.840.974 1.784.881
7. FINANCIJSKI PRIHODI

2011. 2010.
Kamate od nepovezanih druStava 119.688 146.022
Pozitivne tecajne razlike 467 .601 215.095
Naplac¢eni kasa skontoO 118.877 81.920
UKUPNO 706.166 443 .037
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8. FINANCIJSKI RASHODI

2011. 2010.
Kamate od nepovezanih druStava 2.187.380 2.084.133
Negativne tefajne razlike 746.692 933.034
UKUPNO 2.934.072 3.017.167
9. POREZ NA DOBIT
Porezna bilanca na dan 31. prosinca prikazana je kako slijedi:

2011. 2010.
Knjigovodstveni rezultat dobit/(gubitak)
prije oporezivanja -6.797.935 -2.146.784
Povecanje dobiti / smanjenje gubitka 1.301.694 906.143
Smanjenje dobiti / povecanje gubitka -336.901 -305.813
Porezna osnovica nakon povec¢anja i
smanjenja -5.833.142 -1.546.454
U tekuc¢oj godini priznati porezni gubitak
iz ranijih godina -10.333.842 -7.187.645
Porezni gubitak za prijenos na kraju godine -16.166.984 -8.734.099

15



_ CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

10.  DUGOTRAINA MATERIJALNA | NEMATERIJALNA IMOVINA
UREDAJI
Red < | GRAPEVINSKI MAT. IMOVINA | MATERIJALNA |  NEMAT.
br. OP1S ZEMLIISTE | 0B JEKTI OPREWA T | U PRIPREMI IMOV INA IMOV INA VKUPNO
OSTALO

NABAVNA VRIJEDNOST

1. | Stanje 01.01.2011. 22.610.793 | 70.366.307 | 98.987.989 286.419 | 192.251.508 | 1.551.427 | 193.802.935
Direktna poveéania 4.469.267 |  4.244.394| 8.713.661 o| 8.713.661
Prodaja, rashod, manjak -2.432.692 -2.432.692 -2.432.692
Prijenos u uporabu -4.417.454 -4_.417.454 0 -4_.417.454

5. | Samgegy 2TOM 22.610.793 | 70.366.307 | 101.024.564 113.359 | 194.115.023 | 1.551.427 | 195.666.450
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

6. | Stanje 01.01.2011. 0| 48.433.178 | 81.044.039 0| 129.477.217|  720.687 | 130.197.904
Amortizacija u 2011. 1.135.903 | 1.729.734 0| 2.865.637| 207.685| 3.073.322
Prodaja, rashod, manjak 0| -2.432.692 0 -2.432.692 0 -2.432.692

9. | geagag,St-iz-20n 0| 49.569.081 | 80.341.081 0| 129.910.162 |  928.372 | 130.838.534
SADASNJA VRIJEDNOST
01.01.2011.

10. - 22.610.793 | 21.933.129 | 17.943.950 286.419 | 62.774.291|  830.740 | 63.605.031
(1. manje 6.)
31.12.2011.

11. 22.610.793 | 20.797.226 | 20.683.483 113.359 | 64.204.861|  623.055| 64.827.916

(5. manje 9.)

16




_ CATEKS d.d., CAKOVEC 5
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

(svi su iznosi u HRK)

11. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2011. 31.12.2010.
Udjell - sudjelujuéi interes 5.000 5.000
OrocCeni depozit kod banke 2.105.038 2.064.436
Dani zajmovi zaposlenicima 205.703 8.166
UKUPNO 2.315.741 2.077.602
12. POTRAZIVANJA ZA PRODANU DUGOTRAJNU IMOVINU

31.12.2011. 31.12.2010.
Potrazivanja za prodane stanove 977.430 1.096.176
Dio glavnice dospio u ranijim godinama a
koji nije naplac¢en i dio glavnice kredita
koja dospijeva u narednoj godini (BiljeSka -107.334 -107.093
15.)
UKUPNO: 870.096 989.083

Drustvo je prodalo stanove prema odredbama Zakona o prodaji stanova na

kojima postoji stanarsko pravo.

13. ZALIHE

31.12.2011. 31.12.2010.
Sirovine, materijal 1 sitni inventar 6.636.730 5.694.728
Proizvodnja u tijeku 7.590.715 6.096.513
Gotovi proizvodi 18.574.787 17.905.349
Trgovacka roba 153.596 279.350
Dani predujmovi 85.044 113.258
UKUPNO 33.040.872 30.089.198
14. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31.12.2011. 31.12.2010.
Kupci u zemlji 6.911.228 12.892.926
Kupci u zemlji-sporni 1.764.656 1.764.656
Kupci u inozemstvu 10.079.649 9.797.424
Ispravak vrijednosti potrazivanja od
kupaca -5.860.056 -4.603.124
Potrazivanja od kupaca iz zajednickog
poslovanja 1.730.938 2.443.586
Potrazivanja od izvoznika 121.052 121.052
Potrazivanja od kupaca za kamate 100.762 105.830
Potrazivanja od kupca-pokretna
prodavaonica 162.972 196.422
UKUPNO 15.011.201 22.718.772
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15. OSTALA POTRAZIVANJA

31.12.2011. 31.12.2010.

Potrazivanja za obracunane kamate 165.174 89.178
Potrazivanja od zaposlenih 92.007 118.067
Potrazivanja za Stete od Croatia

osiguranja d.d. Cakovec 119.104 38.338
PotraZzivanja od fonda za bol. preko 42

dana 68.440 52.965
PotraZivanja za poreze i doprinose 148.646 148.661
PotraZivanja za PDV 693.125 728.736
Obracunani troSkovi plina-sudski spor 719.394 719.394
Ostala potrazivanja 31.442 63.939
Tekuée dospijeée dug. potrazivanja za

prodane stanove uz obroc¢no plac¢anje

(Biljeska 12.) 107.334 107.093
UKUPNO 2.144.666 2.066.371

16. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2011. 31.12.2010.

Primljeni cekovi 14 .167 22.988
Dani  depoziti-Erste&Steiermarkische bank
d.d. 0 4.500.000
UKUPNO 14.167 4_.522.988
17. NOVAC

31.12.2011. 31.12.2010.
Ziro racuni 36.366 169.575
Devizni racduni 1.814.808 1.830.047
UKUPNO 1.851.174 1.999.622

18. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
31.12.2011. 31.12.2010.

Plac¢eni trodkovi buduéeg razdoblja 2.654 63.406

UKUPNO 2.654 63.406
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19. KAPITAL | REZERVE

Temeljni (upisani) kapital DrusStva iznosi 73.860.300 HRK i podijeljen
je na 246.201 redovnih dionica, nominalne vrijednosti 300 HRK.
Struktura vlasniStva na dionicama dana 31.12.2011.g. bila je kako
slijedi:

. s oo Suvlasnistvo
Dioniéar Broj dionica U %
1 MTC Tvornica &arapa d.d. Cakovec 82.973 33,701325
2. Audio, RH 10.460 4,248561
3. Vitez Damir 3.671 1,491058
4 Erent Antun 2.201 0,893985
5 Zagrebacka banka d.d. skrbnic¢ki radun Qantum
d.o.o. 2.170 0,881394
6 Tomié BoZidar 1.522 0,618194
7. Dolovski Tomo 1.326 0,538584
8. Lisjak Zlatko 1.302 0,528836
9. Posarié¢ Ivan 1.276 0,518276
10. Kupec Katarina 1.271 0,516245
11. Ivand&evié Vicko 1.240 0,503654
12. Stefulj Ivan 1.117 0,453694
13. Ostali dionidari 114.237 46,399893
14. Cateks d.d. 21.435 8,706301
Ukupno 246.201 100,000000

31.12.2011. 31.12.2010.

Temeljni (upisani) kapital 73.860.300 73.860.300
Rezerve iz dobiti
Zakonske rezerve 1.032.827 1.032.827
Rezerve za otkup vlastitih dionica 1.943.182 1.943.182
Vlastite dionice -2.531.437 -2.531.437
Slobodne rezerve
Ostale rezerve 2.052.063 2.409.445
Revalorizacijske rezerve (zemljiSte) 19.929.613 19.929.613
Rezerve formirane smanjenjem kapitala 0 1.789.402
Gubitak iz ranijih godina -18.207.535 -18.207.535
Dobit (gubitak) poslovne godine -6.797.935 -2.146.784
UKUPNO KAPITAL I REZERVE 71.281.078 78.079.013
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20. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA | FINANCIJSKIM NAJMOVIMA

31.12.2011 31.12.2010.

Medimurska banka d.d. Cakovec 2.600.000 2.600.000
Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka 3.259.542 4.359.098
Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka 1.566.328 2.208.167
Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka 7.208.495 8.079.379
Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka 1.050.000 1.650.000
Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka 1.500.000 0
Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka 3.565.861 0
Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka 1.000.000 0
HBOR-Erste&Steiermarkische bank d.d. Rijeka 700.000 1.100.000
Ukupno obveze po dugoroénim kreditima 22.450.226 19.996.644
Obveze prema R. Hrvatskoj od prodaje stanova 631.680 706.181
Ukupno obveze od prodaje stanova 631.680 706.181
Hypo-Leasing Kroatien d.o.o. 0 15.734
Hypo-Leasing Kroatien d.o.o. 266.276 1.181.548
Erste & Steiermarkische S-lLeasing d.o.o. 117.684 191.044
Ukupno obveze po financijskim najmovima 383.960 1.388.326
Ukupno obveze po dugoroénim kreditima
financijskim najmovima 23.465.866 22.091.151
Dospijeva na naplatu u narednoj godini
(Biljeska 21) -9.589.846 -7.355.223
UKUPNO 13.876.020 14.735.928
21. OBVEZE PO KRATKOROCNIM KREDITIMA

31.12.2011. 31.12.2010.
Erste & Steiermarkische bank d.d. 3.000.000 0
Erste & Steiermarkische bank d.d. 5.000.000 0
Erste & Steiermarkische bank d.d. 1.009.076 0
Erste & Steiermarkische bank d.d. 0 5.005.073
Erste & Steiermarkische bank d.d. 502.279 0
Erste & Steiermarkische bank d.d. 542 _.190 531.732
Erste & Steiermarkische bank d.d. 722.920 708.977
Erste & Steiermarkische bank d.d. 148.452 504.407
Erste & Steiermarkische bank d.d. 281.770 0
Erste & Steiermarkische bank d.d. 0 552.000
Erste & Steiermarkische bank d.d. 918.711 900.991
Erste & Steiermarkische bank d.d. 0 1.508.178
Erste & Steiermarkische bank d.d. 0 834.525
Ukupno obveze po glavnicama kredita 12.125.398 10.545.883
Tekuée dospijece obveza po
dugoro¢nim kreditima i
financijskim najmovima 9.589.846 7.355.223
UKUPNO 21.715.244  17.901.106
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22. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2011. 31.12.2010.
Dobavljac¢i u zemlji 3.812.565 6.214.579
Obveze za nefakturirane isporuke 0 3.472
Obveze za kamate dobavljacima 43.270 68.003
Dobavljac¢i u inozemstvu 6.623.006 8.469.555
UKUPNO 10.478.841 14.755.609
23. OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

31.12.2011. 31.12.2010.
Obveza za neto placu 1.292.607 1.297.157
Obveze za naknade zaposlenicima 187.332 183.855
UKUPNO 1.479.939 1.481.012
24. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE

31.12.2011. 31.12.2010.
Obveza za porez na dohodak i prirez 84.417 83.288
Obveza za doprinose iz placa 342 .581 343.415
Obveza za doprinose na placdu 305.102 304 .554
Obveze za ostale doprinose, &lanarine 48.180 96.957
UKUPNO 780.280 828.214
25.  OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31.12.2011. 31.12.2010.
Obveze prema ¢lanovima Nadzornog odbora 18.570 18.201
Obveze po kamatama na kredite 367.371 296.782
Obveza prema R. Hrvatskoj od prodaje 79740 0
stanova
Ostale kratkorocne obveze 1.404 1.404
UKUPNO 467.085 316.387

Ukupan iznos bruto II place

HRK (2010. godine 424.376 HRK).

¢lana Uprave u 2011.9.

1znosio je 440.291

Na dan 31.12.2011. g. <¢lan Uprave-direktor imao je 3.671 dionica
DruStva, a ¢lanovi Nadzornog odbora 6.845 dionica DruStva.

Ostali zaposlenici DruStva na dan 31.12.2011.
102.256 dionica DruStva.

posjedovali su

g-
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BROJ | STRUKTURA ZAPOSLENIH

Struktura 31.12.2011. 31.12.2010.
Mr. znanosti 3 3
Visoka strucna sprema 18 18
Visa struéna sprema 27 28
VKV 9 12
Srednja strucna sprema 136 135
KV radnici 48 44
PKV radnici 69 70
NKV radnici 69 72
UKUPNO 379 382

ODOBRENJE FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Ove fTinancijske
ozujka 2012. godine.
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izvjeStaje sastavila je

objavila Uprava dana 31.

Direktor

/ Damir Vitez, dipl.ing./



Temeljem ¢lanka 403. i Clanka 404. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/2008) dajemo slijedecu

|1ZJAV U

Za drustvo CATEKS d.d. Cakovec, Zrinsko-Frankopanska 25 odgovorna osoba za sastavljanje
godisnjih financijskih izvjestaja je DAMIR VITEZ, Direktor Drustva.

Izjavljujem da je prema mojem najboljem saznanju:

Godisnji financijski izvjestaj za drustvo Cateks d.d. sastavljen uz primjenu medunarodnih standarda
financijskog izvjes¢ivanja te daje cjelovit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog
poloZaja poslovanja drustva.

IzvjeStaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja druStva, uz opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je drustvo izlozZeno.

Cakovec, 27.04.2012.

Direktor Drustva
Damir Vitez



CATEKS d.d. CAKOVEC
Zrinsko-Frankopanska 25
Nadzorni odbor Drustva

Na osnovi ¢lanka 300.c i Clanka 300.d Zakona o trgovackim drustvima Nadzorni odbor
trgovackog drustva Cateks d.d. Cakovec na svojoj sjednici 25. travnja 2012. godine donio je
slijedecu

ODLUKU
o davanju suglasnosti na financijska izvjeSéa za 2011. godinu

Clanak 1.
Ovom odlukom Nadzorni odbor trgovadkog drustva Cateks d.d. Cakovec daje suglasnost na
financijska izvjes¢a Drustva za 2011. godinu, §to znac¢i da su navedena Izvjesca utvrdili i
usvojili Uprava i Nadzorni odbor Drustva.

Clanak 2.
Ova odluka navest ¢e se u Izvjes¢u Nadzornog odbora Drustva Glavnoj skupstini.

Clanak 3.

Ova odluka stupa na snagu danom donoSenja.

Predsjednica Nadzornog odbora Drustva:
(Katarina Kupec, oec.)



CATEKS d.d. CAKOVEC
Zrinsko-Frankopanska 25
Glavna skupstina Drustva

Prijedlog Odluke Glavnoj skupstini
Na osnovi ¢lanka 222. i ¢lanka 275. Zakona o trgovackim drustvima, Glavna

skupstina trgovackog drustva Cateks d.d. Cakovec dana 5. lipnja 2012. godine
donijela je sljedecu

ODLUKWU
o pokric¢u gubitka za 2011. godinu
Clanak 1.
Ostvareni gubitak iskazan u poslovanju za 2011. godinu u iznosu 6.797.934,93
kuna pokrit ¢e se 1z ostalih rezervi Drustva u iznosu od 2.052.063,40 kn, te 1z
rezervi kapitala u iznosu od 4.745.871,53 kn.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu danom upisa Odluke o smanjenju temeljnog kapitala
Drustva u sudski registar.

Predsjednica Glavne skupstine:
(Natalija Kramar)
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